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野村ブル･ベア セレクト5 
（円高ユーロ安トレンド5） 

 
償還運用報告書（全体版） 

 

第３期 (償還日2015年１月16日) 
 

作成対象期間 (2014年１月17日～2015年１月16日) 

 
受益者のみなさまへ 

 
 平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
 このたび、約款の規定にもとづき償還決算を行い、償還価額が決定いたしました。 
 ここに設定日から償還までの運用経過をご報告いたしますとともに、ご愛顧に対し 
 厚く御礼申し上げます。 

 
●当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 
商 品 分 類 追加型投信／海外／その他資産（通貨)／特殊型（ブル・ベア型） 

信 託 期 間 2012年２月29日から2015年１月16日までです。 

運 用 方 針 
選択権付き為替予約取引を積極的に活用し、日々の基準価額の値動きが円から見たユーロの日々の値動きの概ね２倍程度反対となる
投資成果を目指して運用を行います。 

主な投資対象 円建ての短期公社債等の短期有価証券を主要投資対象とし、選択権付き為替予約取引を利用します。 

主な投資制限 株式への投資割合は信託財産の純資産総額の30％以内とします。 

分 配 方 針 
毎決算時に原則として利子・配当等収益等を中心に基準価額水準等を勘案して分配します。留保益の運用については、特に制限を設
けず、元本部分と同一の運用を行います。 
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野村ブル･ベア セレクト5(円高ユーロ安トレンド5） 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

純 資 産
総 額(分配落) 

税 込 み
分 配 金

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 銭 円 ％ 百万円

2012年２月29日 10,000   － － 50

１期(2013年１月16日) 8,130   0 △18.7 1,284

２期(2014年１月16日) 5,163   0 △36.5 1,026

(償還時) (償還価額)  

３期(2015年１月16日) 5,123.34 － △ 0.8 80
 
＊ 当ファンドは、日々の基準価額の値動きが円から見たユーロの日々の値動きの概ね２倍程度反対となることを目指して運用を行うため、

ベンチマーク等はありません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

 騰 落 率

(期  首) 円 銭 ％

2014年１月16日 5,163   －

１月末 5,436   5.3

２月末 5,378   4.2

３月末 5,205   0.8

４月末 5,209   0.9

５月末 5,434   5.2

６月末 5,421   5.0

７月末 5,453   5.6

８月末 5,517   6.9

９月末 5,344   3.5

10月末 5,282   2.3

11月末 4,722   △8.5

12月末 4,779   △7.4

(償還時) (償還価額) 

2015年１月16日 5,123.34 △0.8
 
＊ 騰落率は期首比です。 
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野村ブル･ベア セレクト5(円高ユーロ安トレンド5） 

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

 

 
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ

フォーマンスを示すものです。作成期首（2014年１月16日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 
（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり

ますので、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

 基準価額は、期首5,163円から償還価額5,123.34円に39.66円の値下がりとなりました。 

 10月末から日銀が追加金融緩和を決定したことなどからユーロが対円で上昇（円安）し、

基準価額は下落しました。 
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野村ブル･ベア セレクト5(円高ユーロ安トレンド5） 

○投資環境 

 期首から10月にかけてＥＣＢ（欧州中央銀行）による追加金融緩和策の実施などを受けて、

ユーロが対円で下落（円高）しました。10月末から日銀が追加金融緩和を決定したことなど

からユーロが対円で上昇（円安）しました。 

 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

 国内の短期公社債を組み入れると共に、選択権付き為替予約取引を活用し、純資産総額に

対する実質的な為替予約額の比率を200％程度に維持してまいりました。 

 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 

 当ファンドは日々の基準価額の値動きが

円から見たユーロの日々の値動きの概ね２

倍程度反対となることを目指して運用を行

うため、ベンチマーク等はありません。 

 グラフは、期中の基準価額騰落率です。 

 

 

 

 

 

 

◎分配金 
 償還のため分配は行いませんでした。 

 

  

（注）基準価額の騰落率は分配金込みです。 



u140548_00_3846053712703.docx 

 
― 4 ― 

野村ブル･ベア セレクト5(円高ユーロ安トレンド5） 

◎設定来の運用経過 
 

 

*ブルームバーグが発表する15：00近辺の為替レートを基に作成

 

 第１期は、欧州債務懸念の緩和を受けて投資家のリスク回避姿勢が弱まり、相対的に安全

な通貨としての円需要が減少したことなどや、政権交代後の日本政府が日銀に対する金融緩

和圧力を強めたことなどを背景に、ユーロが対円で上昇（円安）したことで軟調に推移しま

した。 

 

 第２期は、日銀による「量的・質的金融緩和」が導入されたことなどや、ユーロ圏の経済

指標が市場予想を上回ったことなどを背景に、ユーロが対円で上昇（円安）し、基準価額は

下落しました。 

 

 第３期は、期首から10月にかけてＥＣＢ（欧州中央銀行）による追加金融緩和策の実施な

どを受けて、ユーロが対円で下落（円高）しましたが、10月末から日銀が追加金融緩和を決

定したことなどからユーロが対円で上昇（円安）し、基準価額は下落しました。 
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野村ブル･ベア セレクト5(円高ユーロ安トレンド5） 

○1口当たりの費用明細 (2014年１月17日～2015年１月16日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

 
 

円 ％  

（a） 信 託 報 酬 58  1.102 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (21)  (0.401) ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (34)  (0.646) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管
理および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.054) ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 0   0.003  (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 58   1.105   

期中の平均基準価額は、5,265円です。  

 
＊ 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 
＊ 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
＊ 各比率は１口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 

 

  



u140548_00_3846053712703.docx 

 
― 6 ― 

野村ブル･ベア セレクト5(円高ユーロ安トレンド5） 

○売買及び取引の状況 (2014年１月17日～2015年１月16日) 

 

 

 買 付 額 売 付 額 

国 
内 

 千円 千円
国債証券 203,196,154 204,026,406 

 
＊ 金額は受け渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。） 

＊ 単位未満は切り捨て。 

 

 

銘 柄 別 
コール・ 
プット別 

買 建 売 建 

新 規 

買 付 額 
決 済 額

権 利

行 使

権 利

放 棄

新 規

売 付 額
決 済 額 

権 利 

被 行 使 

義 務

消 滅

国 

内 

   百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円

通貨オプション取引 ユーロ コール － － － － 5,058 5,067 － 11

  プット 5,058 5,031 － 3 － － － －
 
＊ 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2014年１月17日～2015年１月16日) 

 

 該当事項はございません。 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。

 

○特定資産の価格等の調査  

 当ファンドにおいて行った取引のうち、投資信託及び投資法人に関する法律により価格等の調査が必要と

された資産の取引については、新日本有限責任監査法人へその調査を委託しました。対象期間中（平成26年

１月７日～平成27年１月16日）に該当した取引は、為替店頭オプション取引が990件あり、当該取引について

は当該監査法人からの調査報告書を受領しました。 

 なお、為替店頭オプションの取引については、通貨の種類、プット又はコールの別、数量その他の当該為

替店頭オプション取引の内容に関することについて調査を委託しました。 

 

  

公社債 

オプションの銘柄別取引状況 
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野村ブル･ベア セレクト5(円高ユーロ安トレンド5） 

○組入資産の明細 (2015年１月16日現在) 

 

 2015年１月16日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

○投資信託財産の構成 (2015年１月16日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

コール・ローン等、その他 208,124 100.0

投資信託財産総額 208,124 100.0
 
＊ 金額の単位未満は切り捨て。 

 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2015年１月16日現在) 

項 目 償 還 時 

  円

(A) 資産 208,124,658  

 コール・ローン等 208,123,382  

 未収利息 1,276  

(B) 負債 127,790,662  

 未払解約金 122,323,500  

 未払信託報酬 5,451,194  

 その他未払費用 15,968  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 80,333,996  

 元本 156,800,000  

 償還差損金 △ 76,466,004  

(D) 受益権総口数 15,680口

 １口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 5,123円34銭
 
（注）期首元本額1,989百万円、期中追加設定元本額1,650百万円、

期中一部解約元本額3,483百万円、計算口数当たり純資産額
5,123.34円。 

 

○損益の状況 (2014年１月17日～2015年１月16日) 

項 目 当 期 

  円

(A) 配当等収益 436,374  

 受取利息 436,374  

(B) 有価証券売買損益 110  

 売買益 △         22  

 売買損 132  

(C) 先物取引等取引損益 8,900,420  

 取引益 858,011,418  

 取引損 △849,110,998  

(D) 信託報酬等 △ 11,461,227  

(E) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) △  2,124,323  

(F) 前期繰越損益金 △  6,351,442  

(G) 追加信託差損益金 △ 67,990,239  

 (配当等相当額) (       79,684) 

 (売買損益相当額) (△ 68,069,923) 

 償還差損金(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) △ 76,466,004  
 
＊ 損益の状況の中で(D)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 
＊ 損益の状況の中で(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加

設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をい
います。 
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野村ブル･ベア セレクト5(円高ユーロ安トレンド5） 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2012年２月29日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2015年１月16日 資 産 総 額 208,124,658円

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託
負 債 総 額 127,790,662円

純 資 産 総 額 80,333,996円

受益権口数 5,000口 15,680口 10,680口 受 益 権 口 数 15,680口

元 本 額 50,000,000円 156,800,000円 106,800,000円 １口当たり償還金 5,123円34銭

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 1,580,240,000円 1,284,744,881円 8,130円 0円 0.00％

第２期 1,989,060,000   1,026,870,219  5,163  0   0.00  
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１口当たり償還金（税込み） 5,123円34銭 
 
 
 

○お知らせ 

① 運用報告書（全体版）について電磁的方法により提供する所要の約款変更を行いました。 

＜変更適用日：2014年12月１日＞ 

 

②書面決議の要件緩和等に関する所要の約款変更を行いました。 

＜変更適用日：2014年12月１日＞ 

 

③ 書面決議に反対した受益者が受託者に対して行う受益権の買取請求を不適用とする所要の

約款変更を行いました。 ＜変更適用日：2014年12月１日＞ 

 


