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直近の金融市場動向について 

 

 2012 年 5 月 6 日に実施されたギリシャ総選挙後、同国の政局の先行き不透明感が高まっており、一部ではギリシャ

のユーロ圏離脱の可能性も議論されています。このことなどを背景に欧州債務問題への懸念が再び高まり、直近の金

融市場においては、対円での新興国通貨安、主要な株価指数の下落、米国債利回りの低下（価格の上昇）など、リス

ク回避的な動きが生じています。 

＜欧州債務問題への懸念の高まり＞ 

 ギリシャの総選挙では、EU（欧州連合）や IMF（国際通貨基金）から金融支援を受ける条件となる緊縮財政策を維持

する姿勢を示してきた ND（ギリシャ新民主主義党）と PASOK（全ギリシャ社会主義運動）は、2 党合わせても過半数の

議席を獲得するに至りませんでした。ギリシャ国民の「緊縮財政疲れ」を反映して、緊縮策について反対してきた

SYRIZA（急進左派連合）が支持を高め、ND に次ぐ第 2 党となりました。 

 この選挙結果を受けて、第 1 党 ND、第 2 党 SYRIZA、第 3 党 PASOK が順に連立政権樹立協議の権限を得ました

が、いずれも多数派を形成することができず、パプリアス大統領による政権樹立への調停が 5 月 15 日も続く見通しで

す。もし、この大統領仲介による政権樹立も断念されれば、6 月中旬に再選挙が実施されることになります。直近の世

論調査結果に基づけば、再選挙で SYRIZA が第 1 党となる可能性も示唆されています。 

 仮にギリシャで SYRIZA などの反緊縮財政派が中心となる政権が EU と IMF に金融支援条件の大幅変更を求めるな

どし、EU と IMF が金融支援実施を停止した場合、ギリシャ政府が資金繰りに行き詰まる可能性が高まります。これを契

機にギリシャがユーロ圏から離脱するのではないかと見る向きが以前よりも増えている模様です。 

 このようなギリシャの政局混乱に加えて、スペインの銀行の不良債権問題やユーロ圏の景気後退懸念などを受けて、

金融市場においては欧州のリスクに対する警戒感が強まっているようです。 

＜直近の金融市場動向＞ 

 債券市場においては、ドイツ 10 年国債利回りが直近で 1.5％を割り込むまで低下した一方、スペイン 10 年国債利回

りは再び 6％に達するなど、ユーロ圏周辺国の国債利回りに警戒が必要になってきています。為替市場においては、

円が米ドルを除く主要通貨に対して 5 月 14 日現在、前月末から上昇しています。また、5 月 14 日現在、前月末と比

較して主要な株価指数や新興国債指数は下落した一方、米国 10 年国債や米国ハイ・イールド債は上昇しています。 
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【各
米国 マージング・
マー

● BofA・メリルリンチ米国10年国債インデックス（BofA Merrill Lynch US Treasury, Current 10 year）、 BofA・メリルリンチ・US ハイ・イールド・マスターⅡ・コンストレインド・インデックス（BofA Merrill Lynch US 
High Yield Master Ⅱ Constrained Index）は、バンクオブアメリカ・メリルリンチが算出する指数です。当該指数に関する一切の知的財産権その他一切の権利はバンクオブアメリカ・メリルリンチに帰属しており
ます。●JP モルガン・エマージング・マーケット・ボンド・インデックス・グローバル（JP Morgan Emerging Market Bond Index Global）は、J.P. Morgan Securities Inc.が公表しているエマージング・マーケット国債
を対象としたインデックスであり、その著作権および知的財産権は同社に帰属します。
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 資産】
10年国債：BofA・メリルリンチ米国10年国債インデックス、米国ハイ・イールド債：BofA・メリルリンチ・US ハイ・イールド・マスターⅡ・コンストレインド・インデックス、新興国債：JPモルガン・エ
ケット・ボンド・インデックス・グローバル 
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