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⾼利回り社債オープン・為替ヘッジ 
(毎月分配型) 
運用報告書(全体版) 

 
第156期（決算日2018年２月５日） 第157期（決算日2018年３月５日） 第158期（決算日2018年４月５日） 
第159期（決算日2018年５月７日） 第160期（決算日2018年６月５日） 第161期（決算日2018年７月５日） 
 

作成対象期間（2018年１月６日～2018年７月５日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 2005年２月１日以降、無期限とします。 

運 用 方 針 

中長期的に、高水準のインカムゲインの確保と信託財産の成長を図ることを目的として積極的な運用を行うことを基本とします。 
主として米国ドル建ての高利回り事業債（ハイ・イールド・ボンド）に実質的な投資を行います。ハイ・イールド・ボンドへの投資に
あたっては、投資対象の徹底したクレジット分析を行うことにより、信用リスクのコントロールを行います。ポートフォリオによる分
散投資によりリスクの低減を図ることを基本とします。 
実質組入外貨建て資産については、原則として為替予約を活用し、為替変動リスクの低減を図ることを基本とします。 

主な投資対象 

高利回り社債オープン・ 
為替ヘッジ 

高利回り社債オープン マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、債券に直接投資する場合が
あります。 

高利回り社債オープン 
マザーファンド 

米国ドル建ての高利回り事業債（ハイ・イールド・ボンド）を主要投資対象とします。なお、米国ドル建て以
外のハイ・イールド・ボンドに投資する場合があります。 

主な投資制限 

高利回り社債オープン・ 
為替ヘッジ 

外貨建て資産への実質投資割合には制限を設けません。 

高利回り社債オープン 
マザーファンド 

外貨建て資産への投資割合には制限を設けません。 
株式への投資は優先証券のうち株券等の性質を有するものまたは転換社債を転換したもの等に限り、株式へ
の投資割合は信託財産の純資産総額の30％以内とします。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として利子・配当等収益等を中心に安定分配を行います。ただし、基準価額水準等によっては売買益等が中心となる
場合があります。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

132期(2016年２月５日) 5,936 80 △2.9 161.85 △2.1 92.0 － 23,125 

133期(2016年３月７日) 5,979 80 2.1 167.94 3.8 93.8 － 22,865 

134期(2016年４月５日) 6,030 80 2.2 171.15 1.9 92.5 － 22,874 

135期(2016年５月６日) 6,145 80 3.2 176.43 3.1 90.3 － 23,405 

136期(2016年６月６日) 6,144 80 1.3 178.58 1.2 87.5 － 23,538 

137期(2016年７月５日) 6,127 80 1.0 181.02 1.4 90.5 － 23,506 

138期(2016年８月５日) 6,219 55 2.4 184.96 2.2 89.4 － 24,535 

139期(2016年９月５日) 6,292 55 2.1 188.50 1.9 92.1 － 24,669 

140期(2016年10月５日) 6,282 55 0.7 189.87 0.7 92.9 － 24,903 

141期(2016年11月７日) 6,195 55 △0.5 188.14 △0.9 88.9 － 25,617 

142期(2016年12月５日) 6,190 55 0.8 188.90 0.4 94.0 － 25,904 

143期(2017年１月５日) 6,292 55 2.5 193.21 2.3 94.4 － 27,380 

144期(2017年２月６日) 6,304 55 1.1 194.88 0.9 88.9 － 28,689 

145期(2017年３月６日) 6,317 55 1.1 197.00 1.1 88.1 － 30,277 

146期(2017年４月５日) 6,237 55 △0.4 196.26 △0.4 86.4 － 30,571 

147期(2017年５月８日) 6,223 55 0.7 197.88 0.8 90.6 － 30,947 

148期(2017年６月５日) 6,222 55 0.9 200.25 1.2 90.0 － 32,264 

149期(2017年７月５日) 6,135 55 △0.5 199.93 △0.2 93.1 － 32,244 

150期(2017年８月７日) 6,138 55 0.9 201.81 0.9 88.6 － 32,016 

151期(2017年９月５日) 6,053 55 △0.5 201.64 △0.1 91.1 － 31,400 

152期(2017年10月５日) 6,068 40 0.9 203.15 0.7 96.9 － 30,910 

153期(2017年11月６日) 6,041 40 0.2 203.35 0.1 98.0 － 29,800 

154期(2017年12月５日) 5,978 40 △0.4 202.85 △0.2 96.0 － 28,413 

155期(2018年１月５日) 5,982 40 0.7 204.19 0.7 93.7 － 27,825 

156期(2018年２月５日) 5,912 40 △0.5 202.74 △0.7 90.8 － 26,594 

157期(2018年３月５日) 5,810 40 △1.0 200.35 △1.2 90.3 － 25,235 

158期(2018年４月５日) 5,739 40 △0.5 199.63 △0.4 93.4 － 24,127 

159期(2018年５月７日) 5,745 40 0.8 200.55 0.5 97.0 － 23,295 

160期(2018年６月５日) 5,731 20 0.1 200.71 0.1 95.5 － 22,495 

161期(2018年７月５日) 5,698 20 △0.2 200.26 △0.2 94.3 － 21,088 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

＊ 参考指数（＝ICE BofAML US High Yield, Cash Pay, Constrained Index（円ヘッジベース））は、ICE BofAML US High Yield, Cash Pay, Constrained 

Index（US＄ベース）をもとに、当社が独自にヘッジコストを考慮して円換算したものです。 

＊ 参考指数は設定時を100として指数化しています。 

（出所）ブルームバーグ、（出所および許可）ICE Data Indices, LLC 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第156期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2018年１月５日 5,982 － 204.19 － 93.7 － 

１月末 5,969 △0.2 203.49 △0.3 90.0 － 

(期  末)       

2018年２月５日 5,952 △0.5 202.74 △0.7 90.8 － 

第157期 

(期  首)       

2018年２月５日 5,912 － 202.74 － 90.8 － 

２月末 5,883 △0.5 201.55 △0.6 91.8 － 

(期  末)       

2018年３月５日 5,850 △1.0 200.35 △1.2 90.3 － 

第158期 

(期  首)       

2018年３月５日 5,810 － 200.35 － 90.3 － 

３月末 5,783 △0.5 199.79 △0.3 93.6 － 

(期  末)       

2018年４月５日 5,779 △0.5 199.63 △0.4 93.4 － 

第159期 

(期  首)       

2018年４月５日 5,739 － 199.63 － 93.4 － 

４月末 5,785 0.8 200.66 0.5 97.7 － 

(期  末)       

2018年５月７日 5,785 0.8 200.55 0.5 97.0 － 

第160期 

(期  首)       

2018年５月７日 5,745 － 200.55 － 97.0 － 

５月末 5,737 △0.1 200.19 △0.2 94.8 － 

(期  末)       

2018年６月５日 5,751 0.1 200.71 0.1 95.5 － 

第161期 

(期  首)       

2018年６月５日 5,731 － 200.71 － 95.5 － 

６月末 5,727 △0.1 200.46 △0.1 96.9 － 

(期  末)       

2018年７月５日 5,718 △0.2 200.26 △0.2 94.3 － 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

◎運用経過 

○作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2018年１月５日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）参考指数は、ICE BofAML US High Yield, Cash Pay, Constrained Index（円ヘッジベース）です。参考指数は、作成期首（2018年１月５日）

の値が基準価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

基準価額は当作成期首の5,982円から当作成期末には5,698円となりました。 

 

・ハイ・イールド債券からの利息収入 

・2018年年初に堅調な米雇用統計を受けて、FRB（米連邦準備制度理事会）による利上げ加速

観測が高まったことなどを背景に、ハイ・イールド債券価格が下落したこと 

・ハイ・イールド債券のトータルリターンが下落したこと 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○投資環境 

米国ハイ・イールド債券市場は、当作成期間では下落しました（トータルリターン・現地通

貨ベース）。米国の主要経済指標や米国の企業決算、FRB（米連邦準備制度理事会）の金融政策

や原油価格の動向などに左右されました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

［高利回り社債オープン・為替ヘッジ］ 

主要投資対象である［高利回り社債オープン マザーファンド］の組み入れを高位に維持し

ました。実質組入外貨建て資産については、為替変動リスクを低減するため、為替ヘッジを行

いました。 

 

［高利回り社債オープン マザーファンド］ 

・資産別組入比率 

ハイ・イールド債券の組み入れについては、当作成期間を通じて高位を維持しました。 

 

・信用格付け別組入比率 

信用格付け別組入比率については、BBB格以上、BB格、B格、CCC格、CC格、C格以下及び

無格付けの組入比率は、当作成期末には1.0％、16.7％、44.2％、31.2％、1.0％、1.9％としま

した。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。 

コメント・グラフは、基準価額と参考指数の騰落率の対比です。 

 

当作成期間に、参考指数の騰落率が－1.9％となったのに対し、基準価額の騰落率※は－1.4％

となりました。主な差異の要因は、［高利回り社債オープン マザーファンド］において、保有

していた一部の銘柄のパフォーマンスが堅調であったことが、プラスに作用したことなどです。 
※基準価額の騰落率は、分配金（税込み）を再投資して算出しております。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

◎分配金 

当作成期の収益分配金は、投資している債券から享受するインカムゲイン（利息収入）から、

信託報酬等の経費や為替ヘッジコストを差し引いたものをベースに決定しました。なお、留保

益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第156期 第157期 第158期 第159期 第160期 第161期 

2018年１月６日～ 
2018年２月５日 

2018年２月６日～ 
2018年３月５日 

2018年３月６日～ 
2018年４月５日 

2018年４月６日～ 
2018年５月７日 

2018年５月８日～ 
2018年６月５日 

2018年６月６日～ 
2018年７月５日 

当期分配金 40  40  40  40  20  20  

(対基準価額比率) 0.672％ 0.684％ 0.692％ 0.691％ 0.348％ 0.350％ 

 当期の収益 23  20  20  30  20  20  

 当期の収益以外 16  20  20  10  －  －  

翌期繰越分配対象額 1,377  1,358  1,343  1,336  1,342  1,346  
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

◎今後の運用方針 

［高利回り社債オープン マザーファンド］ 

・当ファンドは、個別発行体の信用力を調査・分析するボトムアップ・アプローチに基づいて

運用を行ってまいります。また、銘柄選択では多くの発行体に投資を行う分散投資を基本と

し、ハイ・イールド債券が持つ価格下落リスクをできる限り回避しながら、高水準のインカ

ムゲイン（利息収入）やキャピタルゲイン（値上がり益）の獲得を目指す方針です。 

 

・米国ハイ・イールド債券市場は、堅調な米国経済や、原油価格の上昇、デフォルト（債務不

履行）率が低い水準で推移すると考えていることなどから、堅調に推移すると見ています。

６月に市場予想を上回る経済指標が多く発表されたことなどから、米国の４-６月期のGDP

（国内総生産）成長率は大きく上昇すると考えています。金利動向については、FRB（米連邦

準備制度理事会）は2018年に追加で２回、2019年に２回の利上げを行なうと見込んでいます。

米国主導による貿易摩擦懸念や地政学的リスクなどを注視しつつ、慎重に運用判断を行なっ

て参ります。 

 

・個別銘柄の選択に際しては、より一層慎重な対応を行なってまいりますが、今後も引き続き

キャッシュフロー（現金収支）が安定的な企業や良好な収益見通しが期待できる企業を中心

に投資を行う方針です。 

 

［高利回り社債オープン・為替ヘッジ］ 

主要投資対象である［高利回り社債オープン マザーファンド］の組み入れを高位に維持し

ます。なお、実質組入外貨建て資産については、為替変動リスクを低減するため、原則として

為替ヘッジを行います。 

 

今後とも引き続きご愛顧賜りますよう、よろしくお願いいたします。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○１万口当たりの費用明細 (2018年１月６日～2018年７月５日) 

項 目 
第156期～第161期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 53  0.910  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (30)  (0.509)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (22)  (0.375)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.027)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.000   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.000)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
   ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 2   0.027   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.026)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.001)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 55   0.937    

作成期間の平均基準価額は、5,814円です。  

 
＊作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

＊ 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン

ドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○売買及び取引の状況 (2018年１月６日～2018年７月５日) 

 

銘 柄 
第156期～第161期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
高利回り社債オープン マザーファンド 530,591 1,510,300 2,670,093 7,669,900 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2018年１月６日～2018年７月５日) 

 

項 目 
第156期～第161期 

高利回り社債オープン マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 19,419千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 598,724千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.03   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2018年１月６日～2018年７月５日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2018年７月５日現在) 

 

銘 柄 
第155期末 第161期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

高利回り社債オープン マザーファンド 9,279,075 7,139,573 20,911,097 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○投資信託財産の構成 (2018年７月５日現在) 

項 目 
第161期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

高利回り社債オープン マザーファンド 20,911,097 95.9 

コール・ローン等、その他 895,771 4.1 

投資信託財産総額 21,806,868 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊高利回り社債オープン マザーファンドにおいて、第161期末における外貨建て純資産（80,932,927千円）の投資信託財産総額（81,742,081

千円）に対する比率は99.0％です。 

＊外貨建て資産は、第161期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝110.43円。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第156期末 第157期末 第158期末 第159期末 第160期末 第161期末 

2018年２月５日現在 2018年３月５日現在 2018年４月５日現在 2018年５月７日現在 2018年６月５日現在 2018年７月５日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 52,433,917,346   49,477,555,741   47,947,255,238   46,787,501,193   44,818,567,011   42,119,253,399   

 コール・ローン等 290,396,848   280,076,060   235,725,070   238,287,990   240,824,403   198,487,215   

 高利回り社債オープン マザーファンド(評価額) 26,005,602,439   24,334,330,771   24,035,997,120   23,578,281,895   22,597,534,521   20,911,097,682   

 未収入金 26,137,918,059   24,863,148,910   23,675,533,048   22,970,931,308   21,980,208,087   21,009,668,502   

(B) 負債 25,839,307,118   24,241,897,714   23,819,536,282   23,491,941,219   22,322,855,531   21,030,327,131   

 未払金 25,556,349,802   23,942,257,283   23,554,804,242   23,110,041,973   22,139,450,717   20,833,713,005   

 未払収益分配金 179,947,164   173,735,824   168,164,067   162,191,571   78,506,858   74,025,464   

 未払解約金 59,994,865   89,354,817   57,917,330   181,263,543   71,471,782   89,443,105   

 未払信託報酬 42,964,399   36,506,463   38,604,816   38,398,487   33,386,413   33,106,219   

 未払利息 352   390   423   479   491   402   

 その他未払費用 50,536   42,937   45,404   45,166   39,270   38,936   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 26,594,610,228   25,235,658,027   24,127,718,956   23,295,559,974   22,495,711,480   21,088,926,268   

 元本 44,986,791,138   43,433,956,038   42,041,016,908   40,547,892,803   39,253,429,034   37,012,732,068   

 次期繰越損益金 △18,392,180,910   △18,198,298,011   △17,913,297,952   △17,252,332,829   △16,757,717,554   △15,923,805,800   

(D) 受益権総口数 44,986,791,138口 43,433,956,038口 42,041,016,908口 40,547,892,803口 39,253,429,034口 37,012,732,068口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,912円 5,810円 5,739円 5,745円 5,731円 5,698円 
 

（注）第156期首元本額は46,511,884,588円、第156～161期中追加設定元本額は1,694,906,528円、第156～161期中一部解約元本額は

11,194,059,048円、１口当たり純資産額は、第156期0.5912円、第157期0.5810円、第158期0.5739円、第159期0.5745円、第160期0.5731円、

第161期0.5698円です。 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委託する為に要する費用、支払金額239,629,449円。（高利回り社債オープン

マザーファンド） 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○損益の状況 

項 目 
第156期 第157期 第158期 第159期 第160期 第161期 

2018年１月６日～ 
2018年２月５日 

2018年２月６日～ 
2018年３月５日 

2018年３月６日～ 
2018年４月５日 

2018年４月６日～ 
2018年５月７日 

2018年５月８日～ 
2018年６月５日 

2018年６月６日～ 
2018年７月５日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 △        10,272   △         8,628   △        14,205   △        13,685   △        11,678   △        13,109   

 支払利息 △        10,272   △         8,628   △        14,205   △        13,685   △        11,678   △        13,109   

(B) 有価証券売買損益 △    95,175,905   △   230,039,487   △    91,657,036   225,155,794   55,768,067   △    15,867,212   

 売買益 768,975,218   1,360,325,950   656,882,667   879,728,317   556,611,074   528,619,075   

 売買損 △   864,151,123   △ 1,590,365,437   △   748,539,703   △   654,572,523   △   500,843,007   △   544,486,287   

(C) 信託報酬等 △    43,014,935   △    36,549,400   △    38,650,220   △    38,443,653   △    33,425,683   △    33,145,155   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   138,201,112   △   266,597,515   △   130,321,461   186,698,456   22,330,706   △    49,025,476   

(E) 前期繰越損益金 △ 2,346,805,568   △ 2,494,445,960   △ 2,745,187,886   △ 2,845,580,744   △ 2,680,649,232   △ 2,569,622,152   

(F) 追加信託差損益金 △15,727,227,066   △15,263,518,712   △14,869,624,538   △14,431,258,970   △14,020,892,170   △13,231,132,708   

 (配当等相当額) (   6,160,932,804)  (   5,885,042,902)  (   5,612,877,728)  (   5,332,992,997)  (   5,124,129,470)  (   4,832,395,482)  

 (売買損益相当額) (△21,888,159,870)  (△21,148,561,614)  (△20,482,502,266)  (△19,764,251,967)  (△19,145,021,640)  (△18,063,528,190)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △18,212,233,746   △18,024,562,187   △17,745,133,885   △17,090,141,258   △16,679,210,696   △15,849,780,336   

(H) 収益分配金 △   179,947,164   △   173,735,824   △   168,164,067   △   162,191,571   △    78,506,858   △    74,025,464   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △18,392,180,910   △18,198,298,011   △17,913,297,952   △17,252,332,829   △16,757,717,554   △15,923,805,800   

 追加信託差損益金 △15,794,707,253   △15,350,386,624   △14,953,706,572   △14,471,806,863   △14,020,892,170   △13,231,132,708   

 (配当等相当額) (   6,094,890,444)  (   5,798,424,433)  (   5,528,997,207)  (   5,292,584,826)  (   5,124,324,564)  (   4,832,643,077)  

 (売買損益相当額) (△21,889,597,697)  (△21,148,811,057)  (△20,482,703,779)  (△19,764,391,689)  (△19,145,216,734)  (△18,063,775,785)  

 分配準備積立金 104,014,109   103,444,771   119,056,989   125,629,936   144,714,226   152,831,842   

 繰越損益金 △ 2,701,487,766   △ 2,951,356,158   △ 3,078,648,369   △ 2,906,155,902   △ 2,881,539,610   △ 2,845,504,934   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

 

（注）分配金の計算過程（2018年１月６日～2018年７月５日）は以下の通りです。 

項 目 
第156期 第157期 第158期 第159期 第160期 第161期 

2018年１月６日～ 
2018年２月５日 

2018年２月６日～ 
2018年３月５日 

2018年３月６日～ 
2018年４月５日 

2018年４月６日～ 
2018年５月７日 

2018年５月８日～ 
2018年６月５日 

2018年６月６日～ 
2018年７月５日 

a. 配当等収益(経費控除後) 104,019,038円 90,424,251円 103,425,480円 132,802,987円 102,103,784円 90,984,230円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 6,162,370,631円 5,885,292,345円 5,613,079,241円 5,333,132,719円 5,124,324,564円 4,832,643,077円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 112,462,048円 99,888,432円 99,713,542円 114,470,627円 121,117,300円 135,873,076円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 6,378,851,717円 6,075,605,028円 5,816,218,263円 5,580,406,333円 5,347,545,648円 5,059,500,383円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 1,417円 1,398円 1,383円 1,376円 1,362円 1,366円 

g. 分配金 179,947,164円 173,735,824円 168,164,067円 162,191,571円 78,506,858円 74,025,464円 

h. 分配金(１万口当たり) 40円 40円 40円 40円 20円 20円 

 

  



品 名：90001_140336_161_02_高利回り社債オープン・為替ヘッジ_732612.docx 

日 時：2018/7/30 17:54:00 

ページ：12 

 

－ 12 － 

高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○分配金のお知らせ  

 第156期 第157期 第158期 第159期 第160期 第161期 

１万口当たり分配金（税込み） 40円 40円 40円 40円 20円 20円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

 信用リスク集中回避のための投資制限に関する所要の約款変更を行いました。 

＜変更適用日：2018年１月31日＞ 
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