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⾼利回り社債オープン・為替ヘッジ 
(毎月分配型) 
運用報告書(全体版) 

 
第204期（決算日2022年２月７日） 第205期（決算日2022年３月７日） 第206期（決算日2022年４月５日） 
第207期（決算日2022年５月６日） 第208期（決算日2022年６月６日） 第209期（決算日2022年７月５日） 
 

作成対象期間（2022年１月６日～2022年７月５日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 2005年２月１日以降、無期限とします。 

運 用 方 針 

中長期的に、高水準のインカムゲインの確保と信託財産の成長を図ることを目的として積極的な運用を行なうことを基本とします。 
主として米国ドル建ての高利回り事業債（ハイ・イールド・ボンド）に実質的な投資を行ないます。ハイ・イールド・ボンドへの投資
にあたっては、投資対象の徹底したクレジット分析を行なうことにより、信用リスクのコントロールを行ないます。ポートフォリオに
よる分散投資によりリスクの低減を図ることを基本とします。 
実質組入外貨建資産については、原則として為替予約を活用し、為替変動リスクの低減を図ることを基本とします。 

主な投資対象 

高利回り社債オープン・ 
為替ヘッジ 

高利回り社債オープン マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、債券に直接投資する場合が
あります。 

高利回り社債オープン 
マザーファンド 

米国ドル建ての高利回り事業債（ハイ・イールド・ボンド）を主要投資対象とします。なお、米国ドル建て以
外のハイ・イールド・ボンドに投資する場合があります。 

主な投資制限 

高利回り社債オープン・ 
為替ヘッジ 

外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。 

高利回り社債オープン 
マザーファンド 

外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 
株式への投資は優先証券のうち株券等の性質を有するものまたは転換社債を転換したもの等に限り、株式へ
の投資割合は信託財産の純資産総額の30％以内とします。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として利子・配当等収益等を中心に安定分配を行ないます。ただし、基準価額水準等によっては売買益等が中心とな
る場合があります。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

180期(2020年２月５日) 5,321 20 △ 0.3 215.08 △ 0.1 94.9 － 13,082 

181期(2020年３月５日) 5,259 20 △ 0.8 214.17 △ 0.4 92.1 － 12,593 

182期(2020年４月６日) 4,434 20 △15.3 181.26 △15.4 94.2 － 10,420 

183期(2020年５月７日) 4,678 20 6.0 193.07 6.5 94.4 － 10,946 

184期(2020年６月５日) 4,953 20 6.3 205.63 6.5 97.6 － 11,594 

185期(2020年７月６日) 4,907 20 △ 0.5 204.65 △ 0.5 95.4 － 11,450 

186期(2020年８月５日) 5,072 20 3.8 213.00 4.1 94.7 － 11,754 

187期(2020年９月７日) 5,117 20 1.3 214.19 0.6 96.0 － 11,742 

188期(2020年10月５日) 5,050 20 △ 0.9 212.43 △ 0.8 94.5 － 11,417 

189期(2020年11月５日) 5,114 20 1.7 216.50 1.9 93.5 － 11,372 

190期(2020年12月７日) 5,299 20 4.0 223.34 3.2 94.8 － 11,454 

191期(2021年１月５日) 5,326 20 0.9 225.51 1.0 94.0 － 11,178 

192期(2021年２月５日) 5,361 20 1.0 227.46 0.9 97.1 － 10,972 

193期(2021年３月５日) 5,344 20 0.1 226.93 △ 0.2 100.5 － 10,632 

194期(2021年４月５日) 5,354 20 0.6 227.55 0.3 101.7 － 10,397 

195期(2021年５月６日) 5,395 20 1.1 229.86 1.0 95.9 － 10,436 

196期(2021年６月７日) 5,407 20 0.6 230.78 0.4 95.0 － 10,375 

197期(2021年７月５日) 5,450 20 1.2 233.58 1.2 96.5 － 10,266 

198期(2021年８月５日) 5,398 20 △ 0.6 233.48 △ 0.0 94.4 － 10,086 

199期(2021年９月６日) 5,431 20 1.0 235.59 0.9 94.0 － 10,062 

200期(2021年10月５日) 5,401 20 △ 0.2 234.94 △ 0.3 96.1 － 9,869 

201期(2021年11月５日) 5,385 20 0.1 235.19 0.1 96.3 － 9,775 

202期(2021年12月６日) 5,306 20 △ 1.1 233.21 △ 0.8 94.8 － 9,437 

203期(2022年１月５日) 5,358 20 1.4 235.97 1.2 96.7 － 9,370 

204期(2022年２月７日) 5,171 20 △ 3.1 229.06 △ 2.9 94.9 － 8,933 

205期(2022年３月７日) 5,102 20 △ 0.9 226.95 △ 0.9 94.2 － 8,712 

206期(2022年４月５日) 5,046 20 △ 0.7 225.42 △ 0.7 98.4 － 8,565 

207期(2022年５月６日) 4,804 20 △ 4.4 215.93 △ 4.2 95.4 － 8,047 

208期(2022年６月６日) 4,774 20 △ 0.2 216.69 0.4 96.1 － 7,927 

209期(2022年７月５日) 4,416 20 △ 7.1 203.02 △ 6.3 96.2 － 7,278 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

＊ 参考指数（＝ICE BofA US High Yield, Cash Pay, Constrained Index（円ヘッジベース））は、ICE BofA US High Yield, Cash Pay, Constrained 

Index（US＄ベース）をもとに、当社が独自にヘッジコストを考慮して円換算したものです。 

＊ 参考指数は設定時を100として指数化しています。 

（出所）ブルームバーグ、（出所および許可）ICE Data Indices, LLC 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第204期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2022年１月５日 5,358 － 235.97 － 96.7 － 

１月末 5,206 △2.8 229.66 △2.7 95.3 － 

(期  末)       

2022年２月７日 5,191 △3.1 229.06 △2.9 94.9 － 

第205期 

(期  首)       

2022年２月７日 5,171 － 229.06 － 94.9 － 

２月末 5,129 △0.8 227.21 △0.8 93.9 － 

(期  末)       

2022年３月７日 5,122 △0.9 226.95 △0.9 94.2 － 

第206期 

(期  首)       

2022年３月７日 5,102 － 226.95 － 94.2 － 

３月末 5,065 △0.7 225.37 △0.7 98.4 － 

(期  末)       

2022年４月５日 5,066 △0.7 225.42 △0.7 98.4 － 

第207期 

(期  首)       

2022年４月５日 5,046 － 225.42 － 98.4 － 

４月末 4,884 △3.2 218.64 △3.0 94.5 － 

(期  末)       

2022年５月６日 4,824 △4.4 215.93 △4.2 95.4 － 

第208期 

(期  首)       

2022年５月６日 4,804 － 215.93 － 95.4 － 

５月末 4,823 0.4 217.70 0.8 93.4 － 

(期  末)       

2022年６月６日 4,794 △0.2 216.69 0.4 96.1 － 

第209期 

(期  首)       

2022年６月６日 4,774 － 216.69 － 96.1 － 

６月末 4,453 △6.7 203.36 △6.2 96.7 － 

(期  末)       

2022年７月５日 4,436 △7.1 203.02 △6.3 96.2 － 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

◎運用経過 

○作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2022年１月５日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）参考指数は、ICE BofA US High Yield, Cash Pay, Constrained Index（円ヘッジベース）です。参考指数は、作成期首（2022年１月５日）の

値が基準価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

基準価額は当作成期首の5,358円から当作成期末には4,416円となりました。 

 

・ハイ・イールド債券からの利息収入 

・発行体企業の企業業績、ロシアのウクライナ侵攻、インフレ動向、金融政策の正常化などに

よるハイ・イールド債券の価格変動 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○投資環境 

米国ハイ・イールド債券市場は、当作成期間で下落となりました（トータルリターン・現地

通貨ベース）。エネルギー高などによるインフレの高まりを背景にFRB（米連邦準備制度理事

会）による積極的な金融引き締め観測が高まり、米国ハイ・イールド債券市場は下落となりま

した。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

［高利回り社債オープン・為替ヘッジ］ 

主要投資対象である［高利回り社債オープン マザーファンド］の組み入れを高位に維持し

ました。実質組入外貨建資産については、為替変動リスクを低減するため、為替ヘッジを行な

いました。 

 

［高利回り社債オープン マザーファンド］ 

・資産別組入比率 

ハイ・イールド債券の組み入れについては、当作成期間を通じて高位を維持しました。 

 

・信用格付け別組入比率 

信用格付け別組入比率については、BBB格以上、BB格、B格、CCC格、CC格、C格以下及び

無格付けの組入比率は、当作成期末には1.9％、35.1％、41.4％、15.4％、0.6％、1.9％としま

した。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。 

コメント・グラフは、基準価額と参考指数の騰落率の対比です。 

 

当作成期間に、参考指数の騰落率が－14.0％となったのに対し、基準価額の騰落率※は

－15.5％となりました。主な差異の要因は、［高利回り社債オープン マザーファンド］におい

て、保有していた一部の銘柄のパフォーマンスが軟調であったことが、マイナスに作用したこ

となどです。 
※基準価額の騰落率は、分配金（税込み）を再投資して算出しております。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

◎分配金 

当作成期の収益分配金は、投資している債券から享受するインカムゲイン（利息収入）から、

信託報酬等の経費や為替ヘッジコストを差し引いたものをベースに決定しました。なお、留保

益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第204期 第205期 第206期 第207期 第208期 第209期 

2022年１月６日～ 
2022年２月７日 

2022年２月８日～ 
2022年３月７日 

2022年３月８日～ 
2022年４月５日 

2022年４月６日～ 
2022年５月６日 

2022年５月７日～ 
2022年６月６日 

2022年６月７日～ 
2022年７月５日 

当期分配金 20  20  20  20  20  20  

(対基準価額比率) 0.385％ 0.390％ 0.395％ 0.415％ 0.417％ 0.451％ 

 当期の収益 17  15  16  18  14  17  

 当期の収益以外 2  4  3  1  5  2  

翌期繰越分配対象額 1,444  1,439  1,436  1,434  1,429  1,426  
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

◎今後の運用方針 

［高利回り社債オープン マザーファンド］ 

・当ファンドは、個別発行体の信用力を調査・分析するボトムアップ・アプローチに基づいて

運用を行なってまいります。また、銘柄選択では多くの発行体に投資を行なう分散投資を基

本とし、ハイ・イールド債券が持つ価格下落リスクをできる限り回避しながら、高水準のイ

ンカムゲイン（利息収入）やキャピタルゲイン（値上がり益）の獲得を目指す方針です。 

 

・米国ハイ・イールド債券市場は、米国の軟調な経済指標や米国のインフレ率の上昇、FRB（米

連邦準備制度理事会）の金融引き締めへの積極的な姿勢などを背景に、不安定な推移となっ

ています。一方で、ハイ・イールド債を発行している企業は、エネルギー設備投資の増加や、

旅行需要の回復、サプライチェーン（供給網）の混乱が徐々に落ち着いてきたことなどの好

材料に支えられています。引き続き、FRB（米連邦準備制度理事会）による金融政策やバイ

デン米政権による財政政策を注視しながら、銘柄を選定して運用を行なって参ります。 

 

・個別銘柄の選択に際しては、より一層慎重な対応を行なってまいりますが、今後も引き続き

キャッシュフロー（現金収支）が安定的な企業や良好な収益見通しが期待できる企業を中心

に投資を行なう方針です。 

 

［高利回り社債オープン・為替ヘッジ］ 

主要投資対象である［高利回り社債オープン マザーファンド］の組み入れを高位に維持し

ます。なお、実質組入外貨建資産については、為替変動リスクを低減するため、原則として為

替ヘッジを行ないます。 

 

今後とも引き続きご愛顧賜りますよう、よろしくお願いいたします。 
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高利回り社債オープン・為替ヘッジ

○１万口当たりの費用明細 (2022年１月６日～2022年７月５日) 

項 目 
第204期～第209期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 46  0.927  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (26)  (0.518)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (19)  (0.382)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.027)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.000   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.000)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
   ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 2   0.032   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.030)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.001)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 48   0.959    

作成期間の平均基準価額は、4,926円です。  

 
＊作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン

ドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び

有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.92％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2022年１月６日～2022年７月５日) 

 

銘 柄 
第204期～第209期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
高利回り社債オープン マザーファンド 13,899 54,200 575,339 2,202,900 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2022年１月６日～2022年７月５日) 

 

項 目 
第204期～第209期 

高利回り社債オープン マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 45,630千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 192,772千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.23   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年１月６日～2022年７月５日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2022年７月５日現在) 

 

銘 柄 
第203期末 第209期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

高利回り社債オープン マザーファンド 2,474,461 1,913,021 7,323,047 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2022年７月５日現在) 

項 目 
第209期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

高利回り社債オープン マザーファンド 7,323,047 98.4 

コール・ローン等、その他 118,666 1.6 

投資信託財産総額 7,441,713 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊高利回り社債オープン マザーファンドにおいて、第209期末における外貨建純資産（40,336,867千円）の投資信託財産総額（40,710,596千

円）に対する比率は99.1％です。 

＊外貨建資産は、第209期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝136.14円。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第204期末 第205期末 第206期末 第207期末 第208期末 第209期末 

2022年２月７日現在 2022年３月７日現在 2022年４月５日現在 2022年５月６日現在 2022年６月６日現在 2022年７月５日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 17,800,219,710   17,236,470,163   17,295,239,524   16,084,330,407   15,778,644,800   14,506,153,902   

 コール・ローン等 86,429,620   87,384,380   87,526,510   82,844,400   79,274,521   76,089,976   

 高利回り社債オープン マザーファンド(評価額) 8,925,848,824   8,598,980,146   8,788,753,671   8,092,579,901   7,953,725,626   7,323,047,259   

 未収入金 8,787,941,266   8,550,105,637   8,418,959,343   7,908,906,106   7,745,644,653   7,107,016,667   

(B) 負債 8,866,650,393   8,523,958,395   8,730,052,153   8,036,543,425   7,851,221,174   7,227,361,465   

 未払金 8,803,577,925   8,472,895,381   8,674,087,178   7,979,040,220   7,799,725,460   7,181,249,624   

 未払収益分配金 34,550,467   34,153,833   33,946,063   33,506,275   33,209,065   32,967,152   

 未払解約金 12,959,521   4,265,977   9,247,743   10,791,826   5,686,763   1,913,119   

 未払信託報酬 15,544,163   12,628,345   12,756,161   13,189,568   12,585,051   11,218,344   

 未払利息 41   12   10   30   38   38   

 その他未払費用 18,276   14,847   14,998   15,506   14,797   13,188   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 8,933,569,317   8,712,511,768   8,565,187,371   8,047,786,982   7,927,423,626   7,278,792,437   

 元本 17,275,233,846   17,076,916,674   16,973,031,574   16,753,137,580   16,604,532,677   16,483,576,182   

 次期繰越損益金 △ 8,341,664,529   △ 8,364,404,906   △ 8,407,844,203   △ 8,705,350,598   △ 8,677,109,051   △ 9,204,783,745   

(D) 受益権総口数 17,275,233,846口 17,076,916,674口 16,973,031,574口 16,753,137,580口 16,604,532,677口 16,483,576,182口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,171円 5,102円 5,046円 4,804円 4,774円 4,416円 
 

（注）第204期首元本額は17,489,601,357円、第204～209期中追加設定元本額は218,596,266円、第204～209期中一部解約元本額は1,224,621,441

円、１口当たり純資産額は、第204期0.5171円、第205期0.5102円、第206期0.5046円、第207期0.4804円、第208期0.4774円、第209期0.4416

円です。 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委託する為に要する費用、支払金額119,729,062円。（高利回り社債オープン

マザーファンド） 
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○損益の状況 

項 目 
第204期 第205期 第206期 第207期 第208期 第209期 

2022年１月６日～ 
2022年２月７日 

2022年２月８日～ 
2022年３月７日 

2022年３月８日～ 
2022年４月５日 

2022年４月６日～ 
2022年５月６日 

2022年５月７日～ 
2022年６月６日 

2022年６月７日～ 
2022年７月５日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 △        1,429   △        1,039   △          348   △        1,543   △          833   △        1,675   

 受取利息 －   19   －   －   －   －   

 支払利息 △        1,429   △        1,058   △          348   △        1,543   △          833   △        1,675   

(B) 有価証券売買損益 △  271,890,208   △   71,670,177   △   47,399,212   △  359,595,174   △    2,828,418   △  546,345,194   

 売買益 173,909,663   103,291,726   498,002,343   478,922,246   149,581,868   105,456,488   

 売買損 △  445,799,871   △  174,961,903   △  545,401,555   △  838,517,420   △  152,410,286   △  651,801,682   

(C) 信託報酬等 △   15,562,439   △   12,643,192   △   12,774,159   △   13,234,805   △   12,638,236   △   11,266,577   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  287,454,076   △   84,314,408   △   60,173,719   △  372,831,522   △   15,467,487   △  557,613,446   

(E) 前期繰越損益金 △1,537,068,102   △1,834,853,190   △1,935,760,751   △2,000,149,439   △2,378,100,988   △2,404,150,360   

(F) 追加信託差損益金 △6,482,591,884   △6,411,083,475   △6,377,963,670   △6,298,863,362   △6,250,331,511   △6,210,052,787   

 (配当等相当額) (  2,293,564,400)  (  2,267,571,107)  (  2,254,348,895)  (  2,225,495,897)  (  2,206,297,740)  (  2,190,612,401)  

 (売買損益相当額) (△8,776,156,284)  (△8,678,654,582)  (△8,632,312,565)  (△8,524,359,259)  (△8,456,629,251)  (△8,400,665,188)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △8,307,114,062   △8,330,251,073   △8,373,898,140   △8,671,844,323   △8,643,899,986   △9,171,816,593   

(H) 収益分配金 △   34,550,467   △   34,153,833   △   33,946,063   △   33,506,275   △   33,209,065   △   32,967,152   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △8,341,664,529   △8,364,404,906   △8,407,844,203   △8,705,350,598   △8,677,109,051   △9,204,783,745   

 追加信託差損益金 △6,482,591,884   △6,411,083,475   △6,377,963,670   △6,298,863,362   △6,250,331,511   △6,210,052,787   

 (配当等相当額) (  2,293,588,451)  (  2,267,588,129)  (  2,254,391,451)  (  2,225,518,210)  (  2,206,343,271)  (  2,190,636,677)  

 (売買損益相当額) (△8,776,180,335)  (△8,678,671,604)  (△8,632,355,121)  (△8,524,381,572)  (△8,456,674,782)  (△8,400,689,464)  

 分配準備積立金 201,893,564   191,065,036   183,896,267   178,122,550   167,605,011   161,176,443   

 繰越損益金 △2,060,966,209   △2,144,386,467   △2,213,776,800   △2,584,609,786   △2,594,382,551   △3,155,907,401   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

 

（注）分配金の計算過程（2022年１月６日～2022年７月５日）は以下の通りです。 

項 目 
第204期 第205期 第206期 第207期 第208期 第209期 

2022年１月６日～ 
2022年２月７日 

2022年２月８日～ 
2022年３月７日 

2022年３月８日～ 
2022年４月５日 

2022年４月６日～ 
2022年５月６日 

2022年５月７日～ 
2022年６月６日 

2022年６月７日～ 
2022年７月５日 

a. 配当等収益(経費控除後) 30,609,185円 25,955,516円 28,495,000円 30,426,034円 24,792,611円 28,101,328円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 2,293,588,451円 2,267,588,129円 2,254,391,451円 2,225,518,210円 2,206,343,271円 2,190,636,677円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 205,834,846円 199,263,353円 189,347,330円 181,202,791円 176,021,465円 166,042,267円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 2,530,032,482円 2,492,806,998円 2,472,233,781円 2,437,147,035円 2,407,157,347円 2,384,780,272円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 1,464円 1,459円 1,456円 1,454円 1,449円 1,446円 

g. 分配金 34,550,467円 34,153,833円 33,946,063円 33,506,275円 33,209,065円 32,967,152円 

h. 分配金(１万口当たり) 20円 20円 20円 20円 20円 20円 
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○分配金のお知らせ  

 第204期 第205期 第206期 第207期 第208期 第209期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 20円 20円 20円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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