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ノムラ・ジャパン・オープン 
（野村SMA向け） 

運用報告書(全体版) 
 

第20期（決算日2026年２月27日） 
 

作成対象期間（2025年２月28日～2026年２月27日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 
信 託 期 間 2006年４月７日以降､無期限とします。 

運 用 方 針 

ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）と実質的に同一の運用の基本方針を有する親投資信託であるノムラ・ジャパン・オープ
ン マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、主としてわが国の株式に投資し、信託財産の
成長を目標に積極的な運用を行なうことを基本とします。わが国の株式への投資にあたっては、上場株式および店頭登録銘柄の中か
ら、株価の割安性をベースに企業の収益性、成長性、安定性等を総合的に勘案して銘柄を選定し、投資を行なうことを基本とします。
なお、一部、アジア諸国の株式に投資を行なう場合があります。 
株式の実質組入比率は、原則として高位を維持することを基本とします。非株式割合は、原則として信託財産総額の50％以下を基本と
します。ただし、市場動向等により弾力的に変更を行なう場合があります。 

主な投資対象 
ノムラ・ジャパン・オープン 

（野村SMA向け） 
マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、直接株式に投資する場合があります。 

マザーファンド わが国の株式を主要投資対象とします。 

主な投資制限 
ノムラ・ジャパン・オープン 

（野村SMA向け） 
株式への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 株式への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として繰越分を含めた利子、配当収入と売買益等から基準価額水準等を勘案して分配します。留保益の運用について
は、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

東 証 株 価 指 数 
（TOPIX）（配当込み） 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

16期(2022年２月28日) 13,718 5 0.9 3,012.57 1.3 98.2 － 337 

17期(2023年２月27日) 15,627 5 14.0 3,268.15 8.5 98.0 － 66 

18期(2024年２月27日) 21,882 5 40.1 4,502.49 37.8 99.5 － 360 

19期(2025年２月27日) 24,088 5 10.1 4,709.16 4.6 98.7 － 727 

20期(2026年２月27日) 42,893 5 78.1 6,947.17 47.5 98.0 － 878 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

東 証 株 価 指 数 
（TOPIX）（配当込み） 

騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年２月27日 24,088 － 4,709.16 － 98.7 － 

２月末 23,516 △ 2.4 4,616.34 △ 2.0 98.0 － 

３月末 23,206 △ 3.7 4,626.52 △ 1.8 97.9 － 

４月末 22,685 △ 5.8 4,641.96 △ 1.4 98.2 － 

５月末 24,450 1.5 4,878.83 3.6 98.1 － 

６月末 25,648 6.5 4,974.53 5.6 98.3 － 

７月末 27,069 12.4 5,132.22 9.0 98.8 － 

８月末 29,025 20.5 5,363.98 13.9 97.1 － 

９月末 30,285 25.7 5,523.68 17.3 97.1 － 

10月末 33,422 38.7 5,865.99 24.6 97.6 － 

11月末 33,541 39.2 5,949.55 26.3 98.6 － 

12月末 33,576 39.4 6,010.98 27.6 98.9 － 

2026年１月末 36,422 51.2 6,288.77 33.5 97.8 － 

(期  末)       

2026年２月27日 42,898 78.1 6,947.17 47.5 98.0 － 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2025年２月27日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）ベンチマークは、東証株価指数（TOPIX）（配当込み）です。ベンチマークは、作成期首（2025年２月27日）の値が基準価額と同一とな

るように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
（上昇）  

・生成AIの普及に伴うAI関連企業の業績拡大が注目されたこと。 

・日米の関税交渉進展により日本に対する関税率が引き下げられたこと。 

・自民党の新総裁に高市早苗氏が選ばれたことにより、積極的な経済政策への期待が高まった

こと。 

・衆議院選挙で自民党が大勝したことから、今後の政策実現への期待が高まったこと。 

 

（下落）  

・トランプ米政権による相互関税の詳細発表を受けて、世界景気全体への悪影響に対する不安

が高まったこと。 

・AI関連企業の利益成長に対する懸念が市場で高まったこと。  
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ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）

○投資環境 
期首から期末にかけて、国内株式市場は上昇しました。４月にトランプ米政権による貿易相

手国に対する相互関税の詳細が発表されたことを受けて、世界景気全体への悪影響に対する不

安が高まったことなどから急落する場面がありましたが、相互関税上乗せ部分の一時停止を発

表したことから上昇に転じました。その後も自民党の新総裁に高市早苗氏が選ばれたことによ

り積極的な経済政策への期待が高まったことや、AIの需要拡大に対する期待が高まったことな

どから、国内株式市場は上昇しました。2026年に入っても、自民党が衆議院選挙で大勝したこ

とを受けて今後の政策実現への期待が高まったことなどから、国内株式市場は上昇が続きま

した。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 
当ファンド 

期を通じて、マザーファンドを高位に組み入れました。 

 

マザーファンド 

［ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド］ 

運用の基本方針に基づき株式組入比率を高位に維持しました。 

 

・期中の主な動き 

特定の分野・事業領域で高い市場シェアを持つなど競争力や経営力が高く、中長期的に堅調

な業績拡大が期待できる企業に着目し、主にPER（株価収益率）などのバリュエーション指標

に基づき、中長期で割安と思われる銘柄に投資しました。 

 

＜投資割合を引き上げた主な業種（東証33業種分類、以下同じ）と銘柄＞ 

①非鉄金属 

住友電気工業、DOWAホールディングスなど 

 

②機械 

小松製作所、ディスコなど 

 

③電気機器 

ソニーグループ、東京エレクトロンなど 

 

＜投資割合を引き下げた主な業種と銘柄＞ 

①情報・通信業 

ソフトバンクグループ、NTTなど 
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ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）

②証券、商品先物取引業 

大和証券グループ本社 

 

③ガラス・土石製品 

日本電気硝子、TOTO 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
＊ベンチマーク対比では30.6％のプラス 

基準価額の騰落率は＋78.1％となり、ベンチ

マークである東証株価指数（TOPIX）（配当込み）

の＋47.5％を、30.6％上回りました。 

 

【主な差異要因】 

（プラス要因） 

①ベンチマークに比べてパフォーマンスが良

かった古河電気工業、三井金属、住友不動産、

イビデン、精工技研などの投資比率が相対的

に高かったこと。 

②ベンチマークに比べてパフォーマンスが良

かった非鉄金属などの投資比率が相対的に

高かったこと。 

③ベンチマークに比べてパフォーマンスが悪

かった情報・通信業などの投資比率が相対的

に低かったこと。 

 

（マイナス要因） 

①ベンチマークに比べてパフォーマンスが悪かった東京地下鉄、日東電工、住友林業、富士通、

ツムラなどの投資比率が相対的に高かったこと。 

②ベンチマークに比べてパフォーマンスが良かった卸売業、銀行業などの投資比率が相対的に

低かったこと。 
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ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）

◎分配金 

収益分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、次表の通りとさせていただきました。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第20期 

2025年２月28日～ 
2026年２月27日 

当期分配金 5  

(対基準価額比率) 0.012％ 

 当期の収益 5  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 33,754   
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

◎今後の運用方針 

当ファンド 

マザーファンドを高位に組み入れます。 

 

マザーファンド 

成長産業において業界内で競争力を有する銘柄や、成熟産業において勝ち残る可能性の高い

銘柄、特定の分野・事業領域で高い市場シェアを持っている銘柄などに注目し、業績に見合っ

た株価の銘柄を選別していく方針です。 

当ファンドでは競争力が高く中長期で堅調な業績が見込める銘柄を、割安なタイミングで組

み入れていくという基本戦略に基づき、ベンチマークを上回るリターンを目指します。 
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ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）

○１万口当たりの費用明細 (2025年２月28日～2026年２月27日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 272  0.951  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (228)  (0.798)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 16)  (0.055)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 28)  (0.099)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 16   0.056   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 16)  (0.056)   

（c） そ の 他 費 用 1   0.003   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 289   1.010    

期中の平均基準価額は、28,570円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は0.96％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）

○売買及び取引の状況 (2025年２月28日～2026年２月27日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド 1,272 6,600 58,458 248,400 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2025年２月28日～2026年２月27日) 

 

項 目 
当 期 

ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 289,126,034千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 295,858,920千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.97   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年２月28日～2026年２月27日) 

 

＜ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 163,846 47,066 28.7 125,279 33,864 27.0 

平均保有割合 0.2%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 352千円 
うち利害関係人への支払額（B） 94千円 

（B）／（A） 26.9％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○組入資産の明細 (2026年２月27日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド 175,359 118,174 876,307 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2026年２月27日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド 876,307 99.4 

コール・ローン等、その他 5,255 0.6 

投資信託財産総額 881,562 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

  

親投資信託残高 
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ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年２月27日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 881,562,347   

 コール・ローン等 5,154,497   

 ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド(評価額) 876,307,746   

 未収入金 100,000   

 未収利息 104   

(B) 負債 3,498,843   

 未払収益分配金 102,354   

 未払信託報酬 3,384,808   

 その他未払費用 11,681   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 878,063,504   

 元本 204,709,808   

 次期繰越損益金 673,353,696   

(D) 受益権総口数 204,709,808口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 42,893円 
 

（注）期首元本額は301,974,803円、期中追加設定元本額は2,066,937

円、期中一部解約元本額は99,331,932円、１口当たり純資産額

は4.2893円です。 
 

○損益の状況 (2025年２月28日～2026年２月27日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 15,006   

 受取利息 15,006   

(B) 有価証券売買損益 388,986,190   

 売買益 406,074,075   

 売買損 △ 17,087,885   

(C) 信託報酬等 △  5,973,631   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 383,027,565   

(E) 前期繰越損益金 91,815,997   

(F) 追加信託差損益金 198,612,488   

 (配当等相当額) (  216,238,358)  

 (売買損益相当額) (△ 17,625,870)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 673,456,050   

(H) 収益分配金 △    102,354   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 673,353,696   

 追加信託差損益金 198,612,488   

 (配当等相当額) (  216,238,636)  

 (売買損益相当額) (△ 17,626,148)  

 分配準備積立金 474,741,208   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2025年２月28日～2026年２月27日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2025年２月28日～ 
2026年２月27日 

a. 配当等収益(経費控除後) 12,159,208円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 370,868,357円 

c. 信託約款に定める収益調整金 216,238,636円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 91,815,997円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 691,082,198円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 33,759円 

g. 分配金 102,354円 

h. 分配金(１万口当たり) 5円 
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ノムラ・ジャパン・オープン（野村SMA向け）

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 5円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 
 

 

○お知らせ 

①「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正に伴い、運用報告書の電子交付に関する

条文を変更する所要の約款変更を行ないました。 ＜変更適用日：2025年４月１日＞ 

 

②「ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド」に適用する信託法を旧法（信託法（大正

11年法律第62号））から新法（信託法（平成18年法律第108号））に変更する所要の変更を行

ないました。 ＜変更適用日：2025年６月19日＞ 

 

③「ノムラ・ジャパン・オープン マザーファンド」を存続マザーファンド、「ノムラ日本株戦

略ファンド マザーファンド」を消滅マザーファンドとする、投資信託及び投資法人に関す

る法律第16条第２号に規定する「委託者指図型投資信託の併合」を行なう所要の約款変更を

行ないました。 ＜変更適用日：2025年８月28日＞ 
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