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野村短期金利連動型投信 

（安定型） 
 

運用報告書（全体版） 
 

第34期 (決算日2015年９月24日)  第35期 (決算日2015年12月21日) 
 

作成対象期間 (2015年６月20日～2015年12月21日) 

 
受益者のみなさまへ 

 
 平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
 当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
 なお、当ファンドは、運用開始以来永らくご愛顧いただきましたが、2017年３月21日に信託
期間満了となります。 

 今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 
●当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 
商 品 分 類 

 
追加型投信／内外／債券 

信 託 期 間 
 
2007年２月５日から2017年３月21日までとします｡ 

運 用 方 針 

 
内外の公社債への投資により、安定した収益の確保を目的として運用を行います。 
ポートフォリオの構築にあたっては、以下の点に配慮することを基本とします。 
・投資する債券は、取得時において投資適格格付けを付与されている債券（投資適格格付け（BBB格相当以上）を有している債券と

し、格付けのない場合には委託者が同等の信用度を有すると判断したものを含みます｡）とします。 
・ポートフォリオのデュレーションは、原則として実質的に１年程度以内に維持することとします。 
・ポートフォリオの金利変動リスクのコントロール等のために、債券先物取引・金利スワップ取引等のデリバティブを活用します。
・外貨建て資産については、原則として為替ヘッジにより為替変動リスクの低減を図ることを基本とします。 

主な投資対象 
 
内外の公社債を主要投資対象とします。 

主な投資制限 

 
外貨建て資産への投資割合には制限を設けません。 
株式への直接投資は行いません。株式への投資は転換社債を転換したもの等に限り、信託財産の純資産総額の５％以内とします。 
デリバティブの利用はヘッジ目的に限定しません。 

分 配 方 針 
 
毎決算時に、原則として利子・配当等収益等を中心に分配します。 
留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います｡ 
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野村短期金利連動型投信（安定型） 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額

ベ ン チ マ ー ク
日本円３ヵ月LIBOR

債   券
組 入 比 率

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産
総 額(分配落) 

税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

26期(2013年９月19日) 9,151 5 0.1 0.04 85.4 － 1,758

27期(2013年12月19日) 9,151 5 0.1 0.04 89.9 － 1,751

28期(2014年３月19日) 9,156 5 0.1 0.04 91.3 － 1,675

29期(2014年６月19日) 9,156 5 0.1 0.03 94.1 － 1,674

30期(2014年９月19日) 9,159 5 0.1 0.03 92.9 － 1,660

31期(2014年12月19日) 9,158 5 0.0 0.03 92.2 － 1,640

32期(2015年３月19日) 9,156 5 0.0 0.03 91.3 － 1,629

33期(2015年６月19日) 9,154 5 0.0 0.02 91.0 － 1,619

34期(2015年９月24日) 9,154 3 0.0 0.03 94.0 － 1,671

35期(2015年12月21日) 9,154 3 0.0 0.02 86.1 － 1,444
 
＊ 基準価額の騰落率は分配金込み。 
＊ 債券組入比率には、信託受益権を含みます。 
＊ 債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
＊ベンチマークは、日本円３ヵ月LIBOR（London Inter-Bank Offered Rate）です。騰落率は当社が独自に累積再投資して、算出しており

ます。 

 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク

日本円３ヵ月LIBOR
債   券 
組 入 比 率 

債   券
先 物 比 率 騰 落 率

第34期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％

2015年６月19日 9,154 － － 91.0 －

６月末 9,155 0.0 0.00 93.6 －

７月末 9,155 0.0 0.01 93.0 －

８月末 9,156 0.0 0.02 94.0 －

(期  末)  

2015年９月24日 9,157 0.0 0.03 94.0 －

第35期 

(期  首)  

2015年９月24日 9,154 － － 94.0 －

９月末 9,154 0.0 0.00 93.4 －

10月末 9,154 0.0 0.01 87.0 －

11月末 9,156 0.0 0.02 86.1 －

(期  末)  

2015年12月21日 9,157 0.0 0.02 86.1 －
 
＊ 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
＊債券組入比率には、信託受益権を含みます。 
＊ 債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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野村短期金利連動型投信（安定型） 

◎運用経過  

○作成期間中の基準価額等の推移 
 

 

 
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ

フォーマンスを示すものです。作成期首（2015年６月19日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり

ますので、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） ベンチマークは、日本円３ヵ月LIBOR（London Inter-Bank Offered Rate）です。当社が独自に累積再投資して算出しております。ベン

チマークは、作成期首（2015年６月19日）の値が基準価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
（１）基準価額の推移 

＊基準価額は0.07％※の上昇 

基準価額は、第34期期首9,154円から第35期期末には9,154円（分配後）となりました。なお、

この間計６円の分配金をお支払いしましたので、分配金を加算した値上がり額は６円となり

ました。 
※分配金を再投資して算出。 

 

（２）主な変動要因 

（上昇） 国内外事業債、ABS（資産担保証券）等の保有による高水準のインカムゲイン（利子

収入） 
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野村短期金利連動型投信（安定型） 

○投資環境 
第34期期首は0.10％であった日本円３ヵ月

LIBORは、日銀の金融緩和策等により概ね横

ばい圏で安定的に推移し、第 35期期末は

0.08％となりました。 

海外事業債市場は、中国経済の減速懸念の

高まりなどから、世界的に投資家のリスク回

避的な姿勢が強まったことを背景に対国債ス

プレッド（利回り格差）は拡大しました。

2015年10月以降はECB（欧州中央銀行）によ

る追加金融緩和の示唆や中国の利下げ等によ

り、投資家のリスク回避姿勢が和らぎスプ

レッドは縮小に転じました。 

国内事業債市場は、国内企業の業績が概ね堅調であったことや、対国債スプレッドが既に

低水準であることなどから、対国債スプレッドはほぼ横ばいでの推移となりました。 

証券化商品市場は、金銭債権ABSおよびRMBS（住宅ローン債権を担保とした資産担保証券）

の信用力は概ね安定しており、対国債スプレッドは安定した推移となりました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 
内外の公社債に投資し、金利変動リスクをコントロールしつつ、日本円３ヵ月LIBOR程度

の安定した収益の獲得を目指して運用を行いました。 

 

＜当作成期中の主な動き＞ 

（１）Ａ格以上の円建ての高格付けの債券を中心としたポートフォリオとしました。 

（２） 資産配分では、国内事業債については、組入比率を概ね２～３割程度としました。海外

事業債については、概ね４～５割程度としました。ABSについては、信用力の高い銘柄

を選別し、概ね２割程度としました。 

（３） 引き続き警戒スタンスで運用を行ない、価格変動リスクが相対的に小さい年限の短い債

券を中心とした組入れを維持しました。 

（４）デュレーションについては、0.5年程度を維持しました。 
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野村短期金利連動型投信（安定型） 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
第34期の基準価額の騰落率は＋0.03％とな

り、ベンチマークの＋0.03％と同水準となり

ました。 

第35期の基準価額の騰落率は＋0.03％とな

り、ベンチマークの＋0.02％を0.01ポイント上

回りました。 

 

（プラス要因） 

国内外事業債、ABS等の高水準なインカム

ゲイン 
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野村短期金利連動型投信（安定型） 

◎分配金 

（１） 収益分配金については、経費控除後の利子・配当収入を中心とした分配原資の中から、

市場金利（日本円３ヵ月LIBOR）の水準等を勘案し、第34期には１万口当たり３円、第

35期には１万口当たり３円としました。 

（２）留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第34期 第35期 

2015年６月20日～
2015年９月24日

2015年９月25日～
2015年12月21日

当期分配金 3 3 

(対基準価額比率) 0.033％ 0.033％

 当期の収益 3 3 

 当期の収益以外 － － 

翌期繰越分配対象額 576 589 
 
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

◎今後の運用方針 

今後の運用につきましては、引き続き、内外の公社債に投資し、金利変動リスクをコント

ロールしつつ、日本円３ヵ月LIBOR程度の安定した収益の獲得を目指して運用を行います。 

ファンドのデュレーションについては、１年内を維持し、金利リスクのコントロールを図

ります。外部環境の動き等を注視し、ファンド全体の流動性の確保にも充分留意しながら、

引き続きＡ格以上の銘柄を中心とし、BBB格については銘柄を厳選しながら投資を行なって

いく方針です。また、価格変動リスクを低減するため、年限の短い債券を中心に組み入れま

す。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。 
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野村短期金利連動型投信（安定型） 

○１万口当たりの費用明細 (2015年６月20日～2015年12月21日) 

項 目 
第34期～第35期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

 
 

円 ％  

（a） 信 託 報 酬 （ 基 本 報 酬 ） 9  0.104 (a)信託報酬（基本報酬）＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (3)  (0.033) ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (5)  (0.055) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） (1)  (0.016) ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 信 託 報 酬 （ 成 功 報 酬 ） －   －  (b)信託報酬（成功報酬）は、基本報酬額に加えて、委託会社が受領するハイ・
ウォーターマーク方式による成功報酬額で、一定時点毎の基準価額が過去の一
定時点における最高値を更新している場合に受領する仕組みになっています。

（c） そ の 他 費 用 0   0.001  (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (0)  (0.000) 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (0)  (0.001) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 9   0.105   

作成期間の平均基準価額は、9,155円です。  

 
＊ 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した

結果です。 
＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
＊ 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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野村短期金利連動型投信（安定型） 

○売買及び取引の状況 (2015年６月20日～2015年12月21日) 

 

 

 
第34期～第35期 

買 付 額 売 付 額 

国 

内 

 千円 千円
社債券（投資法人債券を含む） 530,067 200,373 
 (504,150)

 
＊ 金額は受け渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。） 
＊ 単位未満は切り捨て。 
＊ ( )内は償還等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
＊ 社債券（投資法人債券を含む）には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。 

 

 

 

第34期～第35期 
買 付 額 売 付 額 

国 
 

内 

千円 千円 
－ － 

(50,072)
 
＊ 単位未満は切り捨て。 
＊ ( )内は償還による減少分です。 

 

  

公社債 

信託受益権 
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野村短期金利連動型投信（安定型） 

○利害関係人との取引状況等 (2015年６月20日～2015年12月21日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○特定資産の価格等の調査 

 投資信託及び投資法人に関する法律により価格等の調査が必要とされた資産の取引につい

ては、対象期間中（平成27年６月６日～平成27年12月15日）に該当はありませんでした。 

 

○組入資産の明細 (2015年12月21日現在) 

 

(Ａ)国内(邦貨建)公社債 種類別開示 

区 分 

第35期末 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率
うちＢＢ格以下
組 入 比 率

残存期間別組入比率 

５年以上 ２年以上 ２年未満

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

特殊債券 
(除く金融債) 

200,000 200,268 13.9 － － － 13.9 

(  200,000) (  200,268) (13.9) (－) ( －) (－) (13.9)

普通社債券 
(含む投資法人債券) 

857,780 860,990 59.6 － 2.1 － 57.5 

(857,780) (860,990) (59.6) (－) (2.1) (－) (57.5)

合 計 
1,057,780 1,061,259 73.4 － 2.1 － 71.3 

(1,057,780) (1,061,259) (73.4) (－) (2.1) (－) (71.3)
 
＊ ( )内は非上場債で内書きです。 
＊ 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 
＊ 金額の単位未満は切り捨て。 
＊ －印は組み入れなし。 
＊ 評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 
＊ 残存期間が1年以内の公社債は原則として償却原価法により評価しています。 
＊ スタンダード・アンド・プアーズ、ムーディーズ・インベスターズ・サービス、格付投資情報センター（R&I）、日本格付研究所（JCR）、

FITCHによる格付けを採用しています。 

 

国内公社債 
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野村短期金利連動型投信（安定型） 

(Ｂ)国内(邦貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘 柄 
第35期末 

利 率 額 面 金 額 評  価  額 償 還 年 月 日
特殊債券(除く金融債) ％ 千円 千円  
韓国産業銀行 第42回円貨社債（2013） 0.66 100,000 100,217 2016/６/７ 
韓国輸出入銀行 第12回円貨債券（2014） 0.4 100,000 100,050 2016/３/14 

小 計 200,000 200,268  
普通社債券(含む投資法人債券)   
関西電力 第490回 0.718 100,000 100,220 2016/６/20 
日本生命2011基金特定目的会社 第１回Ａ号特定社債 1.0 127,000 127,557 2016/８/５ 
明治安田生命2011基金特定目的会社 第１回特定社債 1.05 100,000 100,512 2016/８/５ 
オリックス 第107回社債間限定同順位特約付 2.11 100,000 100,459 2016/３/18 
ハイドラ・スリー・ファンディング 第１回無担保社債第Ｓ１号 0.43571 30,780 30,770 2039/10/17 
国家公務員共済組合連合会第２回ＣＬＯシニア第１回Ｄ号少人数私 1.52 100,000 100,405 2016/６/10 
ルノー 第16回円貨社債（2014） 1.27 100,000 100,953 2017/６/６ 
ビー・エヌ・ピー・パリバ 第３回変動利付円貨社債（2013） 0.34786 100,000 100,075 2016/９/13 
ケーティー 第３回円貨社債（2013） 0.7 100,000 100,036 2016/１/29 

小 計 857,780 860,990  
合 計 1,057,780 1,061,259  

 
＊ 額面・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

(Ｃ)信託受益権 銘柄別開示 
 

銘   柄   名 
第35期末 

評 価 額 

国 

 

内 

 千円
ＡＲＲＯＷＳモーゲージトラスト2013－２受益権 65,651

ＡＵＲＯＲＡマスタートラスト シリーズ1403受益権 44,834
ＡＬＢＩＲＥＯマスタートラスト αシリーズ1412受益権 71,858

合       計 182,345
 
＊ 単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2015年12月21日現在) 

項 目 
第35期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

公社債 1,061,259 73.3

信託受益権 182,345 12.6

コール・ローン等、その他 203,506 14.1

投資信託財産総額 1,447,110 100.0
 
＊ 金額の単位未満は切り捨て。 
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野村短期金利連動型投信（安定型） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第34期末 第35期末 

2015年９月24日現在 2015年12月21日現在 

  円 円

(A) 資産 1,773,618,749  1,447,110,296  

 コール・ローン等 200,165,650  201,454,282  

 公社債(評価額) 1,364,623,945  1,061,259,078  

 信託受益権(評価額) 205,783,755  182,345,158  

 未収利息 2,838,653  1,480,871  

 未収配当金 70,656  53,592  

 前払費用 107,741  459,506  

 その他未収収益 28,349  57,809  

(B) 負債 102,173,278  2,122,894  

 未払金 100,710,000  －  

 未払収益分配金 547,784  473,558  

 未払解約金 －  850,463  

 未払信託報酬 906,000  790,584  

 その他未払費用 9,494  8,289  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,671,445,471  1,444,987,402  

 元本 1,825,948,628  1,578,529,674  

 次期繰越損益金 △  154,503,157  △  133,542,272  

(D) 受益権総口数 1,825,948,628口 1,578,529,674口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,154円 9,154円
 
（注）第34期首元本額1,768百万円、第34～第35期中追加設定元本額57百万円、第34～第35期中一部解約元本額247百万円、第35期末計算口

数当たり純資産額9,154円。 
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野村短期金利連動型投信（安定型） 

○損益の状況 

項 目 
第34期 第35期 

2015年６月20日～ 
2015年９月24日 

2015年９月25日～ 
2015年12月21日 

  円 円

(A) 配当等収益 4,332,935  3,146,275  

 受取利息 4,000,798  2,882,217  

 受取配当金 303,790  237,641  

 その他収益金 28,347  26,417  

(B) 有価証券売買損益 △  2,958,368  △  2,066,902  

 売買益 73,565  37,215  

 売買損 △  3,031,933  △  2,104,117  

(C) 信託報酬等 △    916,074  △    798,873  

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 458,493  280,500  

(E) 前期繰越損益金 △141,649,426  △122,296,938  

(F) 追加信託差損益金 △ 12,764,440  △ 11,052,276  

 (配当等相当額) (    9,288,242) (    8,041,568) 

 (売買損益相当額) (△ 22,052,682) (△ 19,093,844) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △153,955,373  △133,068,714  

(H) 収益分配金 △    547,784  △    473,558  

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △154,503,157  △133,542,272  

 追加信託差損益金 △ 12,764,440  △ 11,052,276  

 (配当等相当額) (    9,288,242) (    8,041,568) 

 (売買損益相当額) (△ 22,052,682) (△ 19,093,844) 

 分配準備積立金 96,012,129  85,082,858  

 繰越損益金 △237,750,846  △207,572,854  
 
＊ 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
＊ 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
＊ 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま

す。 
 
（注）分配金の計算過程（2015年６月20日～2015年12月21日）は以下の通りです。 

項 目 
第34期 第35期 

2015年６月20日～ 
2015年９月24日 

2015年９月25日～ 
2015年12月21日 

a. 配当等収益(経費控除後) 3,416,861円 2,347,402円

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円

c. 信託約款に定める収益調整金 9,288,242円 8,041,568円

d. 信託約款に定める分配準備積立金 93,143,052円 83,209,014円

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 105,848,155円 93,597,984円

f. 分配対象収益(１万口当たり) 579円 592円

g. 分配金 547,784円 473,558円

h. 分配金(１万口当たり) 3円 3円
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野村短期金利連動型投信（安定型） 

○分配金のお知らせ  

 第34期 第35期 

１万口当たり分配金（税込み） 3円 3円
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合 

分配金は全額普通分配金となります。 
※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合 

分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 
※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合 

分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

 有価証券の指図範囲に新投資口予約権証券を加える所要の約款変更を行いました。 

＜変更適用日：2015年８月３日＞ 

 

 


