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野村円債投資インデックスファンド 
（愛称：円債こづち） 

運用報告書(全体版) 
 
第177期（決算日2025年９月22日） 第178期（決算日2025年10月20日） 第179期（決算日2025年11月20日） 
第180期（決算日2025年12月22日） 第181期（決算日2026年１月20日） 第182期（決算日2026年２月20日） 
 

作成対象期間（2025年８月21日～2026年２月20日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／国内／債券／インデックス型 
信 託 期 間 2026年３月23日をもちまして繰上償還いたします。（設定日2010年10月１日） 

運 用 方 針 
国内債券NOMURA-BPI総合 マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）への投資を通じて、主としてわが国の公社債に投資
し、NOMURA-BPI総合（NOMURA-ボンド・パフォーマンス・インデックス総合）の動きに連動する投資成果を目指して運用を行ないます｡ 

主な投資対象 
野村円債投資 

インデックスファンド 
マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、公社債等に直接投資する場合があります｡ 

マザーファンド わが国の公社債を主要投資対象とします。 

主な投資制限 

野村円債投資 
インデックスファンド 

株式への直接投資は行ないません。株式への投資は、転換社債を転換したもの等に限り、信託財産の純資産総
額の５％以内とします。外貨建資産への投資は行ないません。 

マザーファンド 
株式への投資は行ないません。 
外貨建資産への投資は行ないません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた利子・配当等収益と売買益等から、利子・配当等収益等の水準及び基準価額水準
等を勘案して分配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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野村円債投資インデックスファンド

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

ベ ン チ マ ー ク 
N O M U R A - B P I 総 合 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

153期(2023年９月20日) 9,696 5 △0.4 366.227 △0.4 99.3 － 717 

154期(2023年10月20日) 9,577 5 △1.2 362.058 △1.1 99.1 － 703 

155期(2023年11月20日) 9,669 5 1.0 365.812 1.0 99.5 － 687 

156期(2023年12月20日) 9,804 5 1.4 371.227 1.5 99.3 － 681 

157期(2024年１月22日) 9,708 5 △0.9 367.877 △0.9 99.4 － 674 

158期(2024年２月20日) 9,665 5 △0.4 366.610 △0.3 99.4 － 645 

159期(2024年３月21日) 9,642 5 △0.2 365.983 △0.2 99.4 － 629 

160期(2024年４月22日) 9,535 5 △1.1 362.245 △1.0 99.6 － 608 

161期(2024年５月20日) 9,449 5 △0.8 359.264 △0.8 99.5 － 592 

162期(2024年６月20日) 9,457 5 0.1 359.894 0.2 99.6 － 580 

163期(2024年７月22日) 9,388 5 △0.7 357.518 △0.7 99.3 － 566 

164期(2024年８月20日) 9,472 5 0.9 361.024 1.0 99.4 － 541 

165期(2024年９月20日) 9,484 5 0.2 361.850 0.2 99.4 － 530 

166期(2024年10月21日) 9,439 5 △0.4 360.425 △0.4 99.6 － 523 

167期(2024年11月20日) 9,354 5 △0.8 357.433 △0.8 99.6 － 510 

168期(2024年12月20日) 9,374 5 0.3 358.515 0.3 99.3 － 500 

169期(2025年１月20日) 9,299 5 △0.7 355.996 △0.7 99.5 － 496 

170期(2025年２月20日) 9,175 5 △1.3 351.538 △1.3 99.3 － 479 

171期(2025年３月21日) 9,072 5 △1.1 347.887 △1.0 99.5 － 456 

172期(2025年４月21日) 9,133 5 0.7 350.562 0.8 99.5 － 457 

173期(2025年５月20日) 8,977 5 △1.7 344.904 △1.6 99.3 － 437 

174期(2025年６月20日) 9,069 5 1.1 348.720 1.1 99.4 － 427 

175期(2025年７月22日) 8,982 5 △0.9 345.732 △0.9 99.5 － 399 

176期(2025年８月20日) 8,914 5 △0.7 343.435 △0.7 99.3 － 380 

177期(2025年９月22日) 8,896 5 △0.1 343.065 △0.1 99.2 － 364 

178期(2025年10月20日) 8,891 5 0.0 343.183 0.0 99.4 － 351 

179期(2025年11月20日) 8,792 5 △1.1 339.641 △1.0 99.3 － 323 

180期(2025年12月22日) 8,682 5 △1.2 335.691 △1.2 99.4 － 313 

181期(2026年１月20日) 8,499 5 △2.1 329.033 △2.0 99.3 － 258 

182期(2026年２月20日) 8,682 5 2.2 336.277 2.2 99.4 － 229 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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野村円債投資インデックスファンド

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

ベ ン チ マ ー ク 
N O M U R A - B P I 総 合 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

 騰 落 率  騰 落 率 

第177期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年８月20日 8,914 － 343.435 － 99.3 － 

８月末 8,926 0.1 343.894 0.1 100.0 － 

(期  末)       

2025年９月22日 8,901 △0.1 343.065 △0.1 99.2 － 

第178期 

(期  首)       

2025年９月22日 8,896 － 343.065 － 99.2 － 

９月末 8,910 0.2 343.617 0.2 99.7 － 

(期  末)       

2025年10月20日 8,896 0.0 343.183 0.0 99.4 － 

第179期 

(期  首)       

2025年10月20日 8,891 － 343.183 － 99.4 － 

10月末 8,917 0.3 344.187 0.3 99.8 － 

(期  末)       

2025年11月20日 8,797 △1.1 339.641 △1.0 99.3 － 

第180期 

(期  首)       

2025年11月20日 8,792 － 339.641 － 99.3 － 

11月末 8,808 0.2 340.282 0.2 99.5 － 

(期  末)       

2025年12月22日 8,687 △1.2 335.691 △1.2 99.4 － 

第181期 

(期  首)       

2025年12月22日 8,682 － 335.691 － 99.4 － 

12月末 8,690 0.1 336.029 0.1 99.5 － 

(期  末)       

2026年１月20日 8,504 △2.1 329.033 △2.0 99.3 － 

第182期 

(期  首)       

2026年１月20日 8,499 － 329.033 － 99.3 － 

１月末 8,572 0.9 331.790 0.8 99.5 － 

(期  末)       

2026年２月20日 8,687 2.2 336.277 2.2 99.4 － 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
 
NOMURA-BPI総合の知的財産権とその他一切の権利は野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属しています。

また、同社は当該指数の正確性、完全性、信頼性、有用性を保証するものではなく、ファンドの運用成果等に関して一切責任を負いません。 
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野村円債投資インデックスファンド

◎運用経過 

○作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2025年８月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）ベンチマークは、NOMURA-BPI総合です。ベンチマークは、作成期首（2025年８月20日）の値が基準価額と同一となるように計算して

おります。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
債券価格の変動 

債券の利金収入 

 

○投資環境 
国内債券市場は、債券価格の下落によりリターンはマイナスとなりました。 

当作成期では、2025年10月に自民党の高市氏が首相に選出され、新政権による財政支出の拡

大が意識されたこと、2025年12月に日銀による追加利上げが実施されたこと、および今後の利

上げ継続が警戒されたことなどから国内債券利回りは上昇（価格は下落）しました。 
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野村円債投資インデックスファンド

○当ファンドのポートフォリオ 
当ファンド 

当作成期を通じて、マザーファンドを高位に組み入れました。 

 

マザーファンド 

ポートフォリオの特性値等をベンチマークに近似させることで、ベンチマークの動きに実質

的に連動する投資成果を目指して運用を行ないました。 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
当作成期の基準価額の騰落率※は－2.3％となり、ベンチマークの－2.1％を0.2ポイント下回

りました。主な差異要因は以下の通りです。 
※基準価額の騰落率は、分配金（税込み）を再投資して算出しております。 

 

（マイナス要因） 

当ファンドの信託報酬及びマザーファンドにおける売買コストなどのコスト負担が生じる

こと。 

 

（その他要因） 

ベンチマークとファンドで評価時価に違いがあること。 
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野村円債投資インデックスファンド

◎分配金 

収益分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、次表の通りとさせていただきました。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第177期 第178期 第179期 第180期 第181期 第182期 

2025年８月21日～ 
2025年９月22日 

2025年９月23日～ 
2025年10月20日 

2025年10月21日～ 
2025年11月20日 

2025年11月21日～ 
2025年12月22日 

2025年12月23日～ 
2026年１月20日 

2026年１月21日～ 
2026年２月20日 

当期分配金 5  5  5  5  5  5  

(対基準価額比率) 0.056％ 0.056％ 0.057％ 0.058％ 0.059％ 0.058％ 

 当期の収益 3  4  3  3  4  5  

 当期の収益以外 1  0  1  1  0  －  

翌期繰越分配対象額 1,294  1,293  1,292  1,290  1,290  1,292   
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

◎今後の運用方針 

当ファンド 

マザーファンドを高位に組み入れます。 

 

マザーファンド 

ポートフォリオの特性値等をベンチマークに近似させることで、ベンチマークの動きに実質

的に連動する投資成果を目指して運用を行なってまいります。 

 

 
 

  



品 名：90001_140508_182_03_野村円債投資インデックスファンド_1095203.docx 

日 時：2026/3/25 10:36:00 

ページ：6 

 

－ 6 － 

野村円債投資インデックスファンド

○１万口当たりの費用明細 (2025年８月21日～2026年２月20日) 

項 目 
第177期～第182期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 18  0.205  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 8)  (0.089)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 9)  (0.103)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.014)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 0   0.001   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.001)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 18   0.206    

作成期間の平均基準価額は、8,803円です。  

 
＊作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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野村円債投資インデックスファンド

（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び

有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.41％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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野村円債投資インデックスファンド

○売買及び取引の状況 (2025年８月21日～2026年２月20日) 

 

銘 柄 
第177期～第182期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
国内債券NOMURA-BPI総合 マザーファンド 1,395 1,636 125,361 145,200 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年８月21日～2026年２月20日) 

 

＜野村円債投資インデックスファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜国内債券NOMURA-BPI総合 マザーファンド＞ 

区       分 

第177期～第182期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
公社債 349,888 40,434 11.6 197,287 3,901 2.0 

平均保有割合 0.0%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○組入資産の明細 (2026年２月20日現在) 

 

銘 柄 
第176期末 第182期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

国内債券NOMURA-BPI総合 マザーファンド 322,569 198,603 229,586 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2026年２月20日現在) 

項 目 
第182期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

国内債券NOMURA-BPI総合 マザーファンド 229,586 98.1 

コール・ローン等、その他 4,385 1.9 

投資信託財産総額 233,971 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第177期末 第178期末 第179期末 第180期末 第181期末 第182期末 

2025年９月22日現在 2025年10月20日現在 2025年11月20日現在 2025年12月22日現在 2026年１月20日現在 2026年２月20日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 365,324,345   352,308,584   328,532,923   313,559,497   282,064,157   233,971,626   

 コール・ローン等 154,183   132,335   144,416   128,625   176,716   100,122   

 国内債券NOMURA-BPI総合 マザーファンド(評価額) 364,944,562   351,962,449   323,798,079   313,232,952   258,958,663   229,586,168   

 未収入金 225,598   213,799   4,590,427   197,918   22,928,775   4,285,334   

 未収利息 2   1   1   2   3   2   

(B) 負債 343,277   310,911   4,702,363   295,187   23,079,399   4,362,551   

 未払収益分配金 205,134   197,943   184,160   180,419   152,370   132,230   

 未払解約金 －   －   4,399,402   －   22,827,977   4,145,567   

 未払信託報酬 137,412   112,373   118,014   113,855   98,264   84,084   

 その他未払費用 731   595   787   913   788   670   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 364,981,068   351,997,673   323,830,560   313,264,310   258,984,758   229,609,075   

 元本 410,269,181   395,887,556   368,320,589   360,838,841   304,741,261   264,461,672   

 次期繰越損益金 △ 45,288,113   △ 43,889,883   △ 44,490,029   △ 47,574,531   △ 45,756,503   △ 34,852,597   

(D) 受益権総口数 410,269,181口 395,887,556口 368,320,589口 360,838,841口 304,741,261口 264,461,672口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,896円 8,891円 8,792円 8,682円 8,499円 8,682円 
 

（注）第177期首元本額は427,180,838円、第177～182期中追加設定元本額は2,760,760円、第177～182期中一部解約元本額は165,479,926円、１口

当たり純資産額は、第177期0.8896円、第178期0.8891円、第179期0.8792円、第180期0.8682円、第181期0.8499円、第182期0.8682円です。
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○損益の状況 

項 目 
第177期 第178期 第179期 第180期 第181期 第182期 

2025年８月21日～ 
2025年９月22日 

2025年９月23日～ 
2025年10月20日 

2025年10月21日～ 
2025年11月20日 

2025年11月21日～ 
2025年12月22日 

2025年12月23日～ 
2026年１月20日 

2026年１月21日～ 
2026年２月20日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 27   24   24   31   41   41   

 受取利息 27   24   24   31   41   41   

(B) 有価証券売買損益 △   399,698   121,456   △ 3,353,425   △ 3,692,419   △ 5,326,372   5,070,408   

 売買益 15,326   165,535   66,026   28,894   307,704   5,404,290   

 売買損 △   415,024   △    44,079   △ 3,419,451   △ 3,721,313   △ 5,634,076   △   333,882   

(C) 信託報酬等 △   138,143   △   112,968   △   118,801   △   114,768   △    99,052   △    84,754   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   537,814   8,512   △ 3,472,202   △ 3,807,156   △ 5,425,383   4,985,695   

(E) 前期繰越損益金 △67,600,855   △65,870,136   △61,385,191   △63,637,576   △57,039,845   △54,264,851   

(F) 追加信託差損益金 23,055,690   22,169,684   20,551,524   20,050,620   16,861,095   14,558,789   

 (配当等相当額) (  43,274,151)  (  41,768,706)  (  38,871,121)  (  38,092,989)  (  32,180,234)  (  27,935,740)  

 (売買損益相当額) (△20,218,461)  (△19,599,022)  (△18,319,597)  (△18,042,369)  (△15,319,139)  (△13,376,951)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △45,082,979   △43,691,940   △44,305,869   △47,394,112   △45,604,133   △34,720,367   

(H) 収益分配金 △   205,134   △   197,943   △   184,160   △   180,419   △   152,370   △   132,230   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △45,288,113   △43,889,883   △44,490,029   △47,574,531   △45,756,503   △34,852,597   

 追加信託差損益金 23,055,690   22,169,684   20,551,524   20,050,620   16,861,095   14,558,789   

 (配当等相当額) (  43,274,479)  (  41,769,048)  (  38,871,460)  (  38,093,279)  (  32,180,577)  (  27,936,050)  

 (売買損益相当額) (△20,218,789)  (△19,599,364)  (△18,319,936)  (△18,042,659)  (△15,319,482)  (△13,377,261)  

 分配準備積立金 9,835,387   9,452,514   8,742,288   8,486,277   7,131,417   6,236,577   

 繰越損益金 △78,179,190   △75,512,081   △73,783,841   △76,111,428   △69,749,015   △55,647,963   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

 

（注）分配金の計算過程（2025年８月21日～2026年２月20日）は以下の通りです。 

項 目 
第177期 第178期 第179期 第180期 第181期 第182期 

2025年８月21日～ 
2025年９月22日 

2025年９月23日～ 
2025年10月20日 

2025年10月21日～ 
2025年11月20日 

2025年11月21日～ 
2025年12月22日 

2025年12月23日～ 
2026年１月20日 

2026年１月21日～ 
2026年２月20日 

a. 配当等収益(経費控除後) 132,972円 171,057円 142,794円 113,117円 125,859円 188,670円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 43,274,479円 41,769,048円 38,871,460円 38,093,279円 32,180,577円 27,936,050円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 9,907,549円 9,479,400円 8,783,654円 8,553,579円 7,157,928円 6,180,137円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 53,315,000円 51,419,505円 47,797,908円 46,759,975円 39,464,364円 34,304,857円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 1,299円 1,298円 1,297円 1,295円 1,295円 1,297円 

g. 分配金 205,134円 197,943円 184,160円 180,419円 152,370円 132,230円 

h. 分配金(１万口当たり) 5円 5円 5円 5円 5円 5円 
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○分配金のお知らせ  

 第177期 第178期 第179期 第180期 第181期 第182期 

１万口当たり分配金（税込み） 5円 5円 5円 5円 5円 5円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 
 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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