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JPX日経400ファンド 
運用報告書(全体版)

 
第４期（決算日2017年９月６日） 

 
作成対象期間（2016年９月７日～2017年９月６日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式／インデックス型 
信 託 期 間 2014年１月31日以降、無期限とします。 

運 用 方 針 
JPX日経400マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券を主要投資対象とし、JPX日経インデックス400の動きに
連動する投資成果を目指して運用を行います。 

主な投資対象 
JPX日経400ファンド マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、株式に直接投資する場合があります。 

マザーファンド 
わが国の金融商品取引所に上場している株式を主要投資対象とします。なお、上場投資信託証券に投資する
場合があります。 

主な投資制限 
JPX日経400ファンド 株式への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 株式への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、基準価額水準等を勘案して
分配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。 
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JPX日経400ファンド

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産
総 額(分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中
騰 落 率

JPX日経インデックス400
期 中
騰 落 率

(設定日) 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

2014年１月31日 10,000 － － 11,063.66 － － － 1,000

１期(2014年９月８日) 10,741 30 7.7 11,778.63 6.5 99.1 0.8 2,304

２期(2015年９月７日) 11,872 85 11.3 12,977.78 10.2 97.3 2.7 6,777

３期(2016年９月６日) 11,169 110 △ 5.0 12,160.56 △ 6.3 98.2 1.8 7,894

４期(2017年９月６日) 13,038 130 17.9 14,113.10 16.1 98.3 1.7 5,173
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

① 「JPX日経インデックス400」は、株式会社日本取引所グループ及び株式会社東京証券取引所（以下、総称して「JPXグループ」という。）

並びに株式会社日本経済新聞社（以下、「日経」という。）によって独自に開発された手法によって算出される著作物であり、「JPXグルー

プ」及び「日経」は、「JPX日経インデックス400」自体及び「JPX日経インデックス400」を算定する手法に対して、著作権その他一切の

知的財産権を有している。 

② 「JPX日経インデックス400」を示す標章に関する商標権その他の知的財産権は、全て「JPXグループ」及び「日経」に帰属している。

③ 「JPX日経400ファンド」は、投資信託委託業者等の責任のもとで運用されるものであり、「JPXグループ」及び「日経」は、その運用及

び「JPX日経400ファンド」の取引に関して、一切の責任を負わない。 

④ 「JPXグループ」及び「日経」は、「JPX日経インデックス400」を継続的に公表する義務を負うものではなく、公表の誤謬、遅延又は中断

に関して、責任を負わない。 

⑤ 「JPXグループ」及び「日経」は、「JPX日経インデックス400」の構成銘柄、計算方法、その他「JPX日経インデックス400」の内容を変

える権利及び公表を停止する権利を有している。 
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JPX日経400ファンド

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率 
株   式
先 物 比 率 騰 落 率 JPX日経インデックス400 騰 落 率

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％

2016年９月６日 11,169 － 12,160.56 － 98.2 1.8

９月末 10,970 △ 1.8 11,846.49 △ 2.6 98.0 2.0

10月末 11,559 3.5 12,487.46 2.7 98.0 1.9

11月末 12,196 9.2 13,182.36 8.4 98.6 1.3

12月末 12,606 12.9 13,614.80 12.0 99.3 0.7

2017年１月末 12,625 13.0 13,642.35 12.2 99.1 0.8

２月末 12,725 13.9 13,748.21 13.1 98.6 1.3

３月末 12,621 13.0 13,522.45 11.2 98.0 2.0

４月末 12,774 14.4 13,691.54 12.6 97.9 2.0

５月末 13,041 16.8 13,977.01 14.9 97.9 2.0

６月末 13,402 20.0 14,353.63 18.0 99.1 0.9

７月末 13,431 20.3 14,389.93 18.3 99.1 0.9

８月末 13,367 19.7 14,324.41 17.8 97.9 2.1

(期  末)   

2017年９月６日 13,168 17.9 14,113.10 16.1 98.3 1.7
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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JPX日経400ファンド

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2016年９月６日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税条件も異なりま

すので、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）ベンチマークは、JPX日経インデックス400です。ベンチマークは、作成期首（2016年９月６日）の値が基準価額と同一となるように計

算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

基準価額は、期首11,169円から期末13,168円（分配金込み）に1,999円の値上がりとなりました。 

 

米国次期政権の景気刺激策への期待感や円安の進行による企業業績の改善期待などから、基

準価額は上昇しました。 
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JPX日経400ファンド

○投資環境 

株式市場は、期首から米国の利上げ観測や米国大統領選挙の行方を巡り、一進一退の展開と

なりました。2016年11月中旬以降は、米国次期政権の景気刺激策への期待感や円安の進行によ

る業績改善期待、世界的に株式市場が好調だったことなどを受けて、上昇しました。その後、

米国新政権への期待と不安により一進一退の展開となりました。 

 

2017年４月に入り、北朝鮮やシリア情勢など地政学リスクが高まったことや、外国為替市場

で円高が進んだことなどを背景に下落しましたが、４月中旬以降は、米国の税制改革案への期

待やフランス大統領選の結果に対し安堵感が広がったことなどを背景に上昇しました。その後

も米国の経済指標が堅調だったことや、FOMC（米連邦公開市場委員会）で利上げが決定され

たことをきっかけに円高ドル安が一服したことなどから、株式市場は上昇しましたが、８月以

降は、北朝鮮の情勢が緊迫化したことを受けて下落しました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

［JPX日経400ファンド］ 

主要投資対象である「JPX日経400マザーファンド」受益証券に、期を通じてほぼ全額を投資

し、実質株式組入比率を高位に維持しました。 

 

［JPX日経400マザーファンド］ 

実質株式組入比率（先物を含む）は、期を通じ高位に維持しました。個別銘柄の時価構成比

がポートフォリオとJPX日経インデックス400でほぼ同水準になるように銘柄見直し及び銘柄

間の投資比率調整を適宜行ってまいりました。 
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JPX日経400ファンド

○当ファンドのベンチマークとの差異 

今期の基準価額の騰落率は＋17.9％となり、

ベンチマークであるJPX日経インデックス400

の＋16.1％を1.8ポイント上回りました。主な差

異要因は以下の通りです。 

 

（プラス要因） 

保有銘柄の配当権利落ちによりファンドに

未収配当金が計上されたこと 

 

（マイナス要因） 

ファンドでは信託報酬などのコスト負担が

日々生じること 

 

 

 

 

 

◎分配金 

収益分配金は、今期の経費控除後の配当等収益から10,000口当たり130円とさせていただき

ました。 

また留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第４期 

2016年９月７日～ 
2017年９月６日 

当期分配金 130 

(対基準価額比率) 0.987％

 当期の収益 130 

 当期の収益以外 － 

翌期繰越分配対象額 3,037 
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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JPX日経400ファンド

◎今後の運用方針 

［JPX日経400ファンド］ 

主要投資対象である［JPX日経400マザーファンド］受益証券を高位に組入れ、引き続き、

JPX日経インデックス400の動きに連動する投資成果を目指します。 

 

［JPX日経400マザーファンド］ 

引き続き、実質株式組入比率をできるだけ高位に維持し、JPX日経インデックス400の動き

に連動する投資成果を目指して運用してまいります。 

今後とも引き続きご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。 
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JPX日経400ファンド

○１万口当たりの費用明細 (2016年９月７日～2017年９月６日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 72  0.572 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (33)  (0.259) ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (33)  (0.259) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 7)  (0.054) ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 2   0.014  (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.000)  

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 2)  (0.014)  

（c） そ の 他 費 用 0   0.004  (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000) 信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 74   0.590   

期中の平均基準価額は、12,609円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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JPX日経400ファンド

○売買及び取引の状況 (2016年９月７日～2017年９月６日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円
JPX日経400マザーファンド 370,259 467,888 3,425,032 4,544,186

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2016年９月７日～2017年９月６日) 

 

項 目 
当 期 

JPX日経400マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 11,058,081千円
(b) 期中の平均組入株式時価総額 15,593,967千円

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.70  
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2016年９月７日～2017年９月６日) 

 

＜JPX日経400ファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜JPX日経400マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
株式 3,301 6 0.2 7,756 15 0.2

平均保有割合 41.7%   
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

 

＜JPX日経400マザーファンド＞ 

種       類 買 付 額 売 付 額 当 期 末 保 有 額 

 百万円 百万円 百万円
株式 26 56 97 

    

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 

利害関係人の発行する有価証券等 
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JPX日経400ファンド

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 925千円
うち利害関係人への支払額（B） 0.442千円

（B）／（A） 0.0％  
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○組入資産の明細 (2017年９月６日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円

JPX日経400マザーファンド 6,827,291 3,772,519 5,172,501
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2017年９月６日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

JPX日経400マザーファンド 5,172,501 98.4

コール・ローン等、その他 85,077 1.6

投資信託財産総額 5,257,578 100.0
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

 

親投資信託残高 
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JPX日経400ファンド

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2017年９月６日現在) 

項 目 当 期 末 

  円

(A) 資産 5,257,578,076  

 コール・ローン等 18,330,404  

 JPX日経400マザーファンド(評価額) 5,172,501,661  

 未収入金 66,746,011  

(B) 負債 84,554,558  

 未払収益分配金 51,581,359  

 未払解約金 15,806,785  

 未払信託報酬 17,069,819  

 未払利息 29  

 その他未払費用 96,566  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 5,173,023,518  

 元本 3,967,796,912  

 次期繰越損益金 1,205,226,606  

(D) 受益権総口数 3,967,796,912口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 13,038円
 

（注）期首元本額は 7,068,403,099 円、期中追加設定元本額は

1,027,680,535円、期中一部解約元本額は4,128,286,722円、１口

当たり純資産額は1.3038円です。 
 

○損益の状況 (2016年９月７日～2017年９月６日) 

項 目 当 期 

  円

(A) 配当等収益 △        6,866  

 支払利息 △        6,866  

(B) 有価証券売買損益 729,045,522  

 売買益 1,215,057,011  

 売買損 △  486,011,489  

(C) 信託報酬等 △   38,674,189  

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 690,364,467  

(E) 前期繰越損益金 △  337,392,503  

(F) 追加信託差損益金 903,836,001  

 (配当等相当額) (    218,163,789) 

 (売買損益相当額) (    685,672,212) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,256,807,965  

(H) 収益分配金 △   51,581,359  

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 1,205,226,606  

 追加信託差損益金 903,836,001  

 (配当等相当額) (    221,593,589) 

 (売買損益相当額) (    682,242,412) 

 分配準備積立金 301,390,605  
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2016年９月７日～2017年９月６日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2016年９月７日～ 
2017年９月６日 

a. 配当等収益(経費控除後) 106,695,175円

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 220,484,642円

c. 信託約款に定める収益調整金 903,836,001円

d. 信託約款に定める分配準備積立金 25,792,147円

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 1,256,807,965円

f. 分配対象収益(１万口当たり) 3,167円

g. 分配金 51,581,359円

h. 分配金(１万口当たり) 130円
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 130円
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合 

分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合 

分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合 

分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

①スワップ取引に係る評価の方法につき、法令および一般社団法人投資信託協会規則に従って

評価する汎用的な記載に変更する所要の約款変更を行いました。 

＜変更適用日：2017年３月31日＞ 

 

②外国為替予約取引に係る担保授受に関する規定を追加する所要の約款変更を行いました。

 ＜変更適用日：2017年３月31日＞ 
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