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野村ジャパンドリーム 
（野村SMA・EW向け） 

運用報告書(全体版) 
 

第６期（決算日2020年12月７日） 
 

作成対象期間（2019年12月７日～2020年12月７日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 
信 託 期 間 2015年３月12日以降、無期限とします。 

運 用 方 針 
野村ジャパンドリーム マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、主としてわが国の株式に
実質的に投資し、信託財産の成長を目標として、積極的な運用を行います。 

主な投資対象 
野村ジャパンドリーム 
（野村SMA・EW向け） 

マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、株式等に直接投資する場合があります。 

マザーファンド わが国の株式を主要投資対象とします。 

主な投資制限 
野村ジャパンドリーム 
（野村SMA・EW向け） 

株式への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 株式への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、基準価額水準等を勘案して
分配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。 
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野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

ジャスダック指数 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

２期(2016年12月６日) 12,599 5 1.1 118.66 0.6 96.5 － 1,056 

３期(2017年12月６日) 19,067 5 51.4 168.54 42.0 95.6 － 3,776 

４期(2018年12月６日) 21,220 5 11.3 153.81 △ 8.7 96.2 － 27,664 

５期(2019年12月６日) 23,192 5 9.3 169.69 10.3 95.6 － 17,822 

６期(2020年12月７日) 28,452 5 22.7 175.88 3.6 95.3 － 11,739 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 ジャスダック指数 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2019年12月６日 23,192 － 169.69 － 95.6 － 

12月末 23,354 0.7 174.09 2.6 95.9 － 

2020年１月末 21,994 △ 5.2 169.10 △ 0.3 95.8 － 

２月末 18,712 △19.3 144.95 △14.6 95.2 － 

３月末 17,545 △24.3 133.43 △21.4 95.2 － 

４月末 20,339 △12.3 145.36 △14.3 95.5 － 

５月末 23,695 2.2 160.80 △ 5.2 95.5 － 

６月末 24,124 4.0 162.86 △ 4.0 95.4 － 

７月末 24,294 4.8 159.03 △ 6.3 95.4 － 

８月末 26,746 15.3 166.60 △ 1.8 95.5 － 

９月末 28,174 21.5 172.09 1.4 95.5 － 

10月末 28,323 22.1 169.54 △ 0.1 95.5 － 

11月末 29,122 25.6 177.90 4.8 95.7 － 

(期  末)       

2020年12月７日 28,457 22.7 175.88 3.6 95.3 － 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2019年12月６日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）参考指数は、ジャスダック指数です。参考指数は、作成期首（2019年12月６日）の値が基準価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

＊基準価額は22.7％の上昇 

基準価額は、期首23,192円から期末28,457円（分配金込み）に5,265円の値上がりとなりました。 

 

①局面（期首～'20年３月中旬） 

（上昇） 米中通商協議の進展期待が高まったことや、英下院総選挙に関して市場の懸念が後退

する報道が相次いだこと。 

（下落） 新型コロナウイルスの感染拡大が世界経済に深刻な悪影響を及ぼすとの不安が広まっ

たこと。 
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野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）

②局面（'20年３月中旬～期末） 

（上昇） 日銀によるETF（上場投資信託）の購入目標額倍増の発表など、各国の中央銀行が金融

市場への大規模な下支え策を発表したことで、先行きに対する過度な不安が和らいだ

こと。 

（上昇） 日本政府から緊急事態宣言が出され国内の新型コロナウイルス感染者数の増加に歯止

めがかかると期待されたことや、その後の国内外の経済活動再開により景気回復期待

が高まったこと。 

（下落） 新型コロナウイルスの世界的な感染再拡大への不安が広まり投資家のリスク回避の動

きが強まったこと。 

（上昇） 国内企業の2020年４-６月期決算が前年同期比で大幅減益ながら市場の想定を上回る

結果となったことや、安倍前政権を継承した菅新政権の誕生によって今後の景気対策

への期待が高まったこと。 

（下落） 米国の追加経済対策の早期成立が困難となったことや欧州主要国での行動制限が強化

されたことで世界景気の先行きへの懸念が高まったこと。 

（上昇） 米大統領選の大勢が判明したことによる政治的な不透明感の後退や、新型コロナウイ

ルスのワクチン実用化への期待感の高まりを背景に、投資家のリスクを取る姿勢が強

まったこと。 

（下落） 世界的に新型コロナウイルスの感染再拡大が進み、国内外の経済活動への悪影響が意

識されたこと。 

 

○投資環境 

期初は米中が部分的な通商合意に至り米国による追加関税が見送られたことや、英国の総選

挙において保守党が大勝し英国のEU（欧州連合）離脱を巡る不透明感が薄らいだことなどで

株式市場は上昇しました。 

１月以降は中国をはじめ新型コロナウイルスの感染者数急増が確認され、WHO（世界保健機

関）がパンデミック（世界的な大流行）を表明したことで世界経済への先行き不安が高まり、

株式市場は下落に転じました。 

３月中旬には各国中央銀行が金融市場への大規模な下支え策を発表したことで先行きに対

する不安が和らぎ、株式市場は上昇しました。その後も、日本政府から緊急事態宣言が出され

国内感染者数増加に歯止めがかかるとの期待感が高まったことや、国内外の経済活動再開後に

景気回復期待が高まったことなどで株式市場は上昇しました。 

６月は新型コロナウイルスの世界的な感染再拡大への懸念が台頭したことなどから株式市

場は一時的に調整しましたが、８月以降は2020年４-６月期の企業決算が前年同期比で大幅減

益ながら市場の想定を上回る結果となったことや米中景気指標の改善などが好感されて株式

市場は上昇しました。安倍前首相が辞任を表明したことで下落する場面もありましたが、次期

政権が前政権の路線を継続するとの見方から再び上昇に転じました。 
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野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）

期末にかけては、米大統領選の大勢が判明したことで米国政治の不透明感が後退したことや、

新型コロナウイルスのワクチン実用化への期待感の高まりを背景に投資家のリスクを取る姿

勢が強まったことで株式市場は上昇しましたが、その後は世界的に新型コロナウイルスの感染

再拡大が進み、国内外の経済活動への悪影響が意識されたことから、株式市場は下落しました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

［野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）］ 

主要投資対象である［野村ジャパンドリーム マザーファンド］を期を通じて高位に組み入

れ、期末の実質株式組入比率は95.3％としました。 

 

［野村ジャパンドリーム マザーファンド］ 

・株式組入比率 

原則として高位を保つことを基本としており、期を通じて概ね90％以上を維持し、期末は

95.5％としました。 

 

・期中の主な動き 

当期は、膨大なデータを活用するためにIT（情報技術）投資を積極的に行い、中期的に競争

力を高めることができる企業、安定した収益力と強い財務体質により増配余力の大きい企業に

注目しました。 

半導体製造装置向け製品や収益性の高い自社製品の販売拡大により中期的な成長が期待さ

れる電気機器株、ビジネスチャットツール事業を展開し、働き方改革を背景とした導入企業数

の積み上がりにより業績拡大が期待される情報・通信業株などを買い付けました。 

一方、競争激化を背景に、動画コンテンツの制作コスト増により業績が伸び悩む可能性があ

る情報・通信業株、新型コロナウイルス感染拡大を背景とした不動産投資家の投資意欲減退に

より土地開発販売が低迷し、当面厳しい業績が続く見通しである建設業株などを売却しました。 

 

＜比率を引き上げた主な銘柄＞ 

①アバールデータ（期首０％→期末3.2％、純資産比、以下同じ） 

各種製造装置向けの組込部品を主力製品とし、半導体製造装置向け製品や収益性の高い自社

製品の販売拡大により中期的な成長が期待されるため。 

②Chatwork（０％→2.1％） 

ビジネスチャットツール事業を展開し、リモートワークなどの働き方改革を背景とした導入

企業数の積み上がりにより中期的な業績拡大が期待されるため。 
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野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）

＜比率を引き下げた主な銘柄＞ 

①UUUM（1.6％→０％） 

芸能人のYouTube参入などの影響を受けて、動画コンテンツの制作コスト増により業績が伸

び悩む可能性があるため。 

②フィル・カンパニー（2.0％→0.5％） 

新型コロナウイルス感染拡大を背景とした不動産投資家の投資意欲減退により土地開発販

売が低迷し、当面厳しい業績が続く見通しであるため。 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドは運用の目標となるベンチマー

クを設けておりません。 

コメント・グラフは、基準価額と参考指数の

騰落率の対比です。 

＊参考指数との対比では19.1ポイントのプラス 

今期の基準価額の騰落率は＋22.7％となり、

参考指数であるジャスダック指数の＋3.6％を

19.1ポイント上回りました。 

 

【主な差異要因】 

プラス寄与した主な投資銘柄 

EC（電子商取引）サイト作成サービスを提供

し中長期の成長が期待されるBASEや、企業な

どのデジタル化を背景に、主力事業である米大

手テクノロジー企業が提供するクラウドサー

ビスの導入支援への需要増加が期待される

サーバーワークス、クラウドファンディングプラットフォームサービスの認知度向上により業

績拡大が期待されるマクアケなど。 

 

マイナス寄与した主な投資銘柄 

新型コロナウイルスの流行による貸会議室利用の一時的な低迷が懸念されたティーケー

ピーや、不動産投資家の投資意欲減退により土地開発販売が低迷するフィル・カンパニー、競

争激化による動画コンテンツの制作コスト増で業績が伸び悩む可能性があるUUUMなど。 
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野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）

◎分配金 

（１） 基準価額の水準等を勘案し、今期の収益分配は今期の配当等収益や分配準備積立金の一

部から１万口当たり５円といたしました。 

（２） 留保益については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第６期 

2019年12月７日～ 
2020年12月７日 

当期分配金 5  

(対基準価額比率) 0.018％ 

 当期の収益 5  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 18,452  
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

◎今後の運用方針 

［野村ジャパンドリーム マザーファンド］ 

（１） コミュニケーションのオンライン化など新型コロナウイルスの感染拡大による社会構造

の変化を追い風に成長加速が期待できる企業に投資する方針です。 

（２） 一時的に需要が大幅に落ち込んだ業界で高い競争力を背景にシェア拡大が見込まれる企

業にも投資をしていく考えです。 

 

［野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）］ 

当ファンドは引き続き第７期の運用に入ります。 

主要投資対象である［野村ジャパンドリーム マザーファンド］の組み入れを高位に維持し

てまいります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。 
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野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）

○１万口当たりの費用明細 (2019年12月７日～2020年12月７日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 226  0.949  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (200)  (0.838)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 13)  (0.055)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 13)  (0.055)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 19   0.080   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 19)  (0.080)   

（c） そ の 他 費 用 1   0.003   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 246   1.032    

期中の平均基準価額は、23,868円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）

○売買及び取引の状況 (2019年12月７日～2020年12月７日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
野村ジャパンドリーム マザーファンド 154,063 298,500 3,582,643 9,385,600 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2019年12月７日～2020年12月７日) 

 

項 目 
当 期 

野村ジャパンドリーム マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 20,100,537千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 14,807,892千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.35   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年12月７日～2020年12月７日) 

 

＜野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜野村ジャパンドリーム マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 5,943 1,454 24.5 14,156 2,999 21.2 

平均保有割合 90.5%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 11,490千円 
うち利害関係人への支払額（B） 2,407千円 

（B）／（A） 21.0％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○自社による当ファンドの設定、解約状況 (2019年12月７日～2020年12月７日) 

期首残高 
（元 本） 

当期設定 
元  本 

当期解約 
元  本 

期末残高 
（元 本） 

取 引 の 理 由 

百万円 百万円 百万円 百万円  
0 － － 0 当初設定時における取得 

 

○組入資産の明細 (2020年12月７日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

野村ジャパンドリーム マザーファンド 7,334,116 3,905,536 11,724,421 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2020年12月７日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

野村ジャパンドリーム マザーファンド 11,724,421 98.8 

コール・ローン等、その他 144,283 1.2 

投資信託財産総額 11,868,704 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

 

親投資信託残高 
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野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2020年12月７日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 11,868,704,756   

 コール・ローン等 95,082,923   

 野村ジャパンドリーム マザーファンド(評価額) 11,724,421,833   

 未収入金 49,200,000   

(B) 負債 129,452,795   

 未払収益分配金 2,062,985   

 未払解約金 60,738,182   

 未払信託報酬 66,419,904   

 未払利息 89   

 その他未払費用 231,635   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 11,739,251,961   

 元本 4,125,970,981   

 次期繰越損益金 7,613,280,980   

(D) 受益権総口数 4,125,970,981口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 28,452円 
 

（注）期首元本額は 7,684,779,144 円、期中追加設定元本額は

204,013,690円、期中一部解約元本額は3,762,821,853円、１口当

たり純資産額は2.8452円です。 
 

○損益の状況 (2019年12月７日～2020年12月７日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       16,817   

 支払利息 △       16,817   

(B) 有価証券売買損益 2,354,701,418   

 売買益 3,300,575,694   

 売買損 △  945,874,276   

(C) 信託報酬等 △  136,205,622   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 2,218,478,979   

(E) 前期繰越損益金 753,711,715   

(F) 追加信託差損益金 4,643,153,271   

 (配当等相当額) (  2,061,074,747)  

 (売買損益相当額) (  2,582,078,524)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 7,615,343,965   

(H) 収益分配金 △    2,062,985   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 7,613,280,980   

 追加信託差損益金 4,643,153,271   

 (配当等相当額) (  2,062,384,620)  

 (売買損益相当額) (  2,580,768,651)  

 分配準備積立金 2,970,127,709   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2019年12月７日～2020年12月７日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2019年12月７日～ 
2020年12月７日 

a. 配当等収益(経費控除後) 87,968,281円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 2,130,510,698円 

c. 信託約款に定める収益調整金 4,643,153,271円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 753,711,715円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 7,615,343,965円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 18,457円 

g. 分配金 2,062,985円 

h. 分配金(１万口当たり) 5円 
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野村ジャパンドリーム（野村SMA・EW向け）

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 5円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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