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世界分散投資戦略ファンド 
愛称：グローバル・ビュー 

運用報告書(全体版) 
 

第９期（決算日2020年７月21日） 
 

作成対象期間（2020年１月22日～2020年７月21日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収益追求型） 
信 託 期 間 2016年５月13日から2026年１月21日までです。 

運 用 方 針 

野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、内外
の短期有価証券および上場投資信託証券等の現物有価証券を実質的な主要投資対象とし、世界各国の株価指数先物取引、債券先物取引
等の有価証券先物取引等および為替予約取引等を実質的な主要取引対象とします。信託財産の成長を目標に積極的な運用を行うことを
基本とします。 

主な投資対象 
世界分散投資戦略ファンド 

マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、内外の短期有価証券および上場投資信託証券等
の現物有価証券に直接投資する場合があります。 

マザーファンド 
内外の短期有価証券および上場投資信託証券等の現物有価証券を主要投資対象とし、世界各国の株価指数
先物取引、債券先物取引等の有価証券先物取引等および為替予約取引等を主要取引対象とします。 

主な投資制限 
世界分散投資戦略ファンド 

株式への実質投資割合には制限を設けません。 
外貨建て資産への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 
株式への投資割合には制限を設けません。 
外貨建て資産への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、利子・配当等収益等の水準
および基準価額水準等を勘案して分配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。 
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世界分散投資戦略ファンド

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組入比率 

株   式 
先物比率 

債   券 
組入比率 

債   券 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 

５期(2018年７月23日) 10,683 10 △2.0 － 17.8 47.2 5.2 13.7 4,092 

６期(2019年１月21日) 10,461 10 △2.0 － 26.4 54.3 4.5 13.8 4,702 

７期(2019年７月22日) 11,367 10 8.8 － 27.4 47.2 3.1 15.3 4,133 

８期(2020年１月21日) 11,967 10 5.4 － 37.1 38.4 2.2 14.5 3,325 

９期(2020年７月21日) 12,143 10 1.6 － 35.6 43.7 △10.2 13.8 3,511 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」、「投資信託証券

組入比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率、債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

＊当ファンドは、絶対収益を目標としているため、ベンチマーク等はありません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 

2020年１月21日 11,967 － － 37.1 38.4 2.2 14.5 

１月末 11,983 0.1 － 38.8 36.6 5.1 14.8 

２月末 11,650 △2.6 － 30.4 40.3 11.3 13.5 

３月末 11,029 △7.8 － 37.0 45.6 △ 2.4 10.7 

４月末 11,503 △3.9 － 32.2 48.3 △ 1.2 10.7 

５月末 11,758 △1.7 － 35.0 46.9 △ 3.7 12.7 

６月末 11,866 △0.8 － 33.4 43.5 △ 7.2 12.7 

(期  末)        

2020年７月21日 12,153 1.6 － 35.6 43.7 △10.2 13.8 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」、「投資信託証券

組入比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率、債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2020年１月21日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当期の分配金再投資基準価額の騰落率は＋1.6％となりました。基準価額変動の主な要因を

以下に記します。 

 

（株 式 運 用／－）2020年２月から３月にかけての株式市場の大幅下落は一時的に基準価

額を13％程度押し下げていたものの、その後の市場反発によって株式

運用によるマイナスの影響は0.8％程度まで縮小しました。１月末時点

では45.5％程度だった株式組入比率を２月末時点では36.3％程度まで

引き下げ、市場反発が始まった３月末には41.1％程度まで戻したこと

によって、株式保有比率に起因する効果は若干のプラス寄与となりま

した。その一方で、新興国地域の中でも下落幅の大きかったラテンア

メリカ地域やロシア株式を選好して投資した地域選択効果などがマイ

ナスとなったため、株式運用全体での効果がマイナスとなりました。 
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（債 券 運 用／＋）期中平均のデュレーション（注）を3.6年程度としたことが1.9％程度基準
価額を押し上げました。さらに、利回りの低下幅が大きかった米国の
デュレーションを長期化する地域配分戦略や、短中期債に重心を置い
た年限構成戦略などの効果がプラスに寄与した結果、債券運用全体で
4.7％程度基準価額を押し上げました。 

 
（注）デュレーションとは金利がある一定の割合で変動した場合、債券の価格がどの程度変化するかを示

す指標です。この値が大きいほど金利変動に対する債券価格の変動率が大きくなります。 

 
（通 貨 運 用／－）日本円に対して下落したメキシコペソや米ドルを買い持ちとして、同

じく上昇したスウェーデンクローナやスイスフラン等を売り持ちとす
る外貨選択戦略や、通貨戦略に掛かるヘッジコスト（短期金利差から
生じるコスト）がマイナスに影響して、通貨運用は1.0％程度基準価額
を押し下げました。 

 
（オルタナティブ／－）期中平均で2.3％程度保有していたリートの価格下落が0.5％程度基準

価額を押し下げました。 
 
その他、信託報酬や売買手数料等は、基準価額を0.8％程度押し下げました。 
 

○投資環境 
当期間、世界の代表的な株価指数は下落しました。債券市場では、米、独、英等の欧米主要

国の国債利回りが低下（債券価格は上昇）した一方、日本の国債利回りは上昇（債券価格は下
落）しました。 

 
期首から２月中旬にかけては、米中が貿易協定の「第一段階」合意文書に署名したことや、

米国の雇用統計等、主要国の一部の経済指標が改善したことを受けて、世界的に株価は上昇基
調となりました。 

しかし、２月中旬以降、欧米へと拡がった新型コロナウイルスに対する感染拡大抑止政策に
よって欧米経済がほぼ停止状態に陥ったため、世界景気後退を懸念した株式市場が大幅に下
落、国債金利も大きく低下しました。市場の混乱ぶりは非常に大きく、一時は国債を含む全て
の資産が売られるような、現金化指向の強まりが市場で生じました。 

３月下旬以降は、各国政府・中央銀行が打ち出した景気刺激策や金融緩和策を市場が好感し
たことや、幾つかの国で新型コロナウイルス感染者数の増加ペースが鈍り始めたことにより、
ロックダウン（都市封鎖）解除後の経済活動への期待の高まりを背景に株価は上昇、期末まで
に多くの国で下落幅の４分の３程度の回復を果たしています。一方で、各国の国債利回りは大
きく低下した後、低位で推移しました。ただし、株価が上昇に転じた３月下旬以降は特に米国
において長短金利差が拡大しました。 
為替市場においては、２月から３月にかけて株価が大きく下落した際に日本円や米ドルが多

くの通貨に対して上昇する一方、豪ドルやノルウェークローネ等の資源国通貨や、新興国通貨
が大きく下落したものの、株価が上昇に転じた３月下旬以降はその逆の動きが生じました。５
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月中旬以降は、新型コロナウイルスの感染拡大で打撃を受けた経済を立て直すための欧州復興
基金案で、EU（欧州連合）首脳が合意に達するとの期待を受けてユーロの上昇が顕著でした。 

商品市場においては、米国原油先物市場で経済活動の停止により原油需要が激減する中で、
４月下旬には史上初めてのマイナス価格となる場面もありました。一方、安全資産とされる金
価格は３月下旬以降上昇を続け、ニューヨーク金先物市場では９年ぶりの高値を更新しました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

［世界分散投資戦略ファンド］ 
主要投資対象である［野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド］受益証券

を、当期を通じて高位に組み入れました。 
 

［野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド］ 

・期中の主な動き 

【株式】 
期首時点では、44.3％程度としていた株式を、世界的な景気減速懸念が次第に高まることを

想定して株式投資比率を徐々に引き下げ２月末時点では36.3％程度にしていました。２月から
３月にかけての市場の大幅下落後は比較的急速で規模の大きい反発が生じることを想定した
ため、３月下旬には一転して景気回復期待が高まる想定へと判断を変更して41.1％程度の保有
比率としました。その後は期末まで40％程度を保ちました。 

地域では、２月末まで欧米を中心とする配分を続けた後、その重心を米国中心へと動かしま
した。６月には北米に重心をおいた配分としています。 

 
【債券】 

期首時点で5.1年としていたデュレーションを、金利低下を利用して３月末には2.7年まで短
期化の後、３年から４年程度に維持することで債券投資のリスクを抑えた運用を行ないまし
た。期末時点ではさらに短期化して2.5年としています。これは、新型コロナウイルス危機に伴
う安全資産としての債券への逃避と各国中央銀行の金融緩和策によって押し下げられた各国
の国債利回りが、景気回復に伴って上昇する可能性が高いと考えたためです。 
地域配分においては、期首から３月までは北米中心のデュレーション構成だったものの、利

回り反発の可能性が高いとの判断からこれを短期化しました。また、満期年限構成に関しては、
当期間を通じて短中期債に重心をおきながら、景気回復に応じて上昇しやすいと考える長・超
長期債への投資を抑制しています。 

 
【通貨配分】 

当ファンドは、為替レート変動の影響を抑制するために為替ヘッジ（為替の売り予約）後の
円貨比率を100％程度にすることを基本としています。期中においては日本円を平均102％程度
（外貨をマイナス２％）としました。期末においても、日本円を102％（外貨をマイナス２％）
とすることによって、円高に備えています。 
外貨中の通貨選択に関しては、期首時点では他国に比べて金利が低かった欧州通貨を16.0％

程度の売り持ちとしていたものの、他国の利下げによって金利差が縮小したことから期末時点
ではこれを2.0％程度まで縮小しています。また、金利差を背景に上昇しやすかった北米通貨
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も他先進国との金利差が縮小したため、需要低下の可能性を念頭に期末時点ではマイナス
3.7％程度としています。 

 
【オルタナティブ】 

利回りが比較的高いリートを２％程度保有しました。 
金を期首時点では4.8％程度投資していたものの、その投資比率を徐々に削減して期末時点

では0.6％まで引き下げました。そのほか、景気回復時に上昇しやすいと考えられる原油など
も一時的に投資を行ないました。 

 
以下は、野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンドの組入比率です。 
 

・株式組入比率（％） 
 

  

 

・債券組入比率（％） 
 

  

 

・その他資産組入比率（％） ・債券デュレーション（年） 
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・通貨配分（％） 
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○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドは、絶対収益を目標としているため、ベンチマーク等はありません。 

グラフは、期中の当ファンドの月次基準価額騰落率です。 
 

 
 

 

◎分配金 

分配金につきましては基準価額水準等を勘案して、次表の通りとさせていただきました。 

なお留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第９期 

2020年１月22日～ 
2020年７月21日 

当期分配金 10  

(対基準価額比率) 0.082％ 

 当期の収益 10  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 2,142  
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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◎今後の運用方針 

［野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド］ 

●投資環境見通し 

2020年２月以降、新型コロナウイルス感染拡大防止対策に伴う経済活動の停滞によって急激

に悪化した世界経済は、ロックダウンの段階的解除に伴い急速に回復しつつあります。たとえ

ば、OECD（経済協力開発機構）が算出する景気先行指数は３月から４月にかけて急落した後

回復に転じ、低下幅の半分程度を回復しています。 

筆者は、今回の世界経済の急速な悪化を招いたのは、利上げ等による金融環境の引き締まり

に伴う需要ショックではなく、世界金融危機のような金融部門の機能不全でもない一種の供給

ショックであるとみなせるため、各国が打ち出している積極的な財政支出・金融緩和政策にも

支援されながら世界景気は回復を持続する可能性が高いと考えています。さらに、見方によっ

ては、2019年までの成熟状態では成長余力の乏しかった世界経済にとって、今回の危機は景気

循環の上で新たな拡大サイクルを始めるきっかけになりうると解釈できましょう。 

実際に、筆者が米国を例にとり、景気に対する悪材料として捉えられやすい雇用者数の減少

とその後の実体景気の関係を分析したところ、雇用者数が減少する最中の家計消費には負の影

響がある一方で、減少後には企業活動等、実体景気の浮上を後押しする効果があることが確認

されました。 

一方、資産市場においては、株式市場が３月に暴落した後に、急回復をしています。これは、

暴落の反動や世界景気回復に対する期待の高まりに加え、米国ナスダック指数が下落前の水準

をいち早く回復の後史上最高値を更新していることに表れているように、ITセクターや資本

財・サービスセクターなど市場の一部のセクターに対する期待が新型コロナウイルス危機を

きっかけに従来以上に高まっていることによるものであると考えられます。 

これに対して、債券市場においては、新型コロナウイルス危機に伴う投資家のリスク回避姿

勢や各国金融当局の大規模金融緩和を背景に大幅に低下した利回りが、株式市場の反発をよそ

に低位を保っています。これは、各国中央銀行が大規模金融緩和を継続する姿勢をはっきりと

打ち出していることに加え、各国のインフレ率が新型コロナウイルス危機に伴って低下してい

ることが背景とみられます。 

 

今後は、株式市場においては上述した景気回復を確認しながら上昇基調を維持することを想

定します。暴落後の株価回復の原動力となっている一部のセクターは、新型コロナウイルス危

機を経た生活様式の変化も追い風に、引き続き上昇が見込まれることに加え、慎重な投資家が

依然として多く残っていることを示唆する指標も見られることから、景気回復はそのような慎

重姿勢を転換させながら株価上昇をもたらす可能性が高いと考えています。 

一方、債券市場に関しては、長期国債を中心に利回りが上昇することを想定します。各国の

金融緩和環境が今後も維持されることは間違いないものの、中央銀行にはすでにゼロ近傍まで

低下した利回りをさらに低下させるインセンティブは乏しく、むしろ信用スプレッド（社債と
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国債の利回り格差）の再拡大抑止に配慮する信用緩和（利回り格差の縮小）に政策の重心が

移っていると考えられます。したがって、株式市場が回復する環境下では国債利回りの上昇を

過度にけん制する可能性は低く、景気回復や一時的要因によって低下したインフレ率の再加速

に伴い２月中旬以降に生じた利回り低下の反動が発生するシナリオには注意が必要と判断し

ています。 

 

●株式 

期末時点のように株式のボラティリティ（変動率）が高い間は、現在程度の投資比率に留め

るものの、ボラティリティが低下した場合には、投資比率を高める方針です。「●投資環境見

通し」で述べた通り、足元の景気回復は新型コロナウイルス禍からの反発で終わるのではなく、

新たな景気拡大サイクルの始まりであると捉えています。また、このところの株式市場の反発

は、ITセクターなどの一部に偏ったもので全てのセクターが株式下落前の水準には回復してい

ないことや、新型コロナウイルスの新規感染者が依然増加していることへの懸念からか、全て

の投資家が株式の保有比率を株式下落前の水準まで戻したわけではないとみられるため、株式

市場の堅調はこれからも続くと考えています。 

業種配分では、鉱工業などのオールドエコノミー業種よりも、ITなどのデジタルエコノミー

業種を選好します。これは、新型コロナウイルスの感染拡大によってテレワークの活用などに

代表される生活様式の変化が部分的に生じることが予見され、それに伴いITを始めとするデジ

タルエコノミーは今後も成長を続けると考えるためです。そのため、オールドエコノミーが経

済の中心である新興国資産への投資も抑制する方針です。 

 

●債券 

国債への投資を抑制する方針です。新型コロナウイルス禍に端を発した投資家のリスク回避

や中央銀行の資産買入れによって、過去最低水準に押し下げられた国債利回りは、景気回復に

伴って今後上昇する可能性が高いと考えるためです。特に、景気との連動が高いと考える長

期・超長期債への投資を抑制する方針です。 

ただし、国債の中でも、物価連動国債には投資機会があると考えています。物価連動国債と

はその名前の通り、物価指数に連動して額面が調整される債券です。一般的な国債の利回りに

加え、投資家の物価見通しが価格に反映される特徴を持ちます。新型コロナウイルス禍によっ

て投資家の物価見通しは大きく下方修正され、その見通しが期末時点でも残っています。将来

のインフレ率が再加速しやすいと判断した場合には、この物価連動国債への投資を増やす方針

です。 

一方、社債への投資は現在の水準を継続する方針です。社債は国債よりも信用力が低いため、

国債よりも高い利回りを得られる債券です。今後景気回復や現在も行われている中央銀行の社

債買い入れによって、その信用力が改善される可能性が高いと考えています。 
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●為替 

日本円の比率を高位に保ち、米ドルを売り持つ方針です。米国と他の先進国との金利差がこ

れまでは米ドル高の一因だったものの、金利差が縮小した現在にあっては米ドルが割高な水準

であると考えるためです。また、新型コロナウイルス禍による市場の混乱の際には流動性低下

に伴い急激に米ドルが上昇したものの、各国中央銀行の対応策によって流動性が供給されたこ

とを勘案すると、同様の理由による米ドルの上昇の可能性も低下したと考えています。 

また、「●債券」で記述した将来のインフレ率が再加速しやすいと判断した場合には、通貨

では資源保有国の通貨（例：豪ドル、カナダドルなど）を買って、米ドルを売り増す方針です。 

 

●オルタナティブ 

【リート】 

投資比率を維持、若しくはやや減らす方針です。高利回り資産としての魅力は依然としてあ

るものの、金利上昇による借入コスト増が収益を圧迫するため上値が抑えられると見込んでい

ます。 

 

【商品】 

現時点ではほとんど投資を行なっていないものの、世界景気が拡大する際に上昇しやすい原

油などには投資を行なう可能性があります。 

 

［世界分散投資戦略ファンド］ 

主要投資対象である［野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド］受益証券

の組み入れを高位に維持することによって、基準価額の向上に努めます。 

 

引き続き、当ファンドをご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。 
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○１万口当たりの費用明細 (2020年１月22日～2020年７月21日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 118  1.012  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 57)  (0.492)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 57)  (0.492)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） (  3)  (0.027)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 4   0.034   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  1)  (0.005)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） (  3)  (0.029)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
   ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 3   0.022   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.007)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  2)  (0.013)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 125   1.068    

期中の平均基準価額は、11,631円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン

ドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2020年１月22日～2020年７月21日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド 402,141 559,100 334,250 471,900 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年１月22日～2020年７月21日) 

 

＜世界分散投資戦略ファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式先物取引 4,736 308 6.5 4,676 290 6.2 

債券先物取引 11,029 609 5.5 11,562 1,068 9.2 
為替先物取引 5,595 70 1.3 5,337 32 0.6 
為替直物取引 646 － － 876 70 8.0 

平均保有割合 100.0%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 1,153千円 
うち利害関係人への支払額（B） 28千円 

（B）／（A） 2.5％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社、野村信託銀行です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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○組入資産の明細 (2020年７月21日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド 2,326,027 2,393,918 3,504,457 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2020年７月21日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド 3,504,457 96.4 

コール・ローン等、その他 129,180 3.6 

投資信託財産総額 3,633,637 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンドにおいて、当期末における外貨建て純資産（1,984,349千円）の投資信託財産総

額（3,625,172千円）に対する比率は54.7％です。 

＊外貨建て資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝107.25円、１カナダドル＝

79.33円、１英ポンド＝135.93円、１スイスフラン＝114.21円、１スウェーデンクローナ＝11.97円、１ノルウェークローネ＝11.65円、

１ユーロ＝122.87円、１ズロチ＝27.56円、１香港ドル＝13.84円、１シンガポールドル＝77.24円、１豪ドル＝75.34円、１メキシコペソ＝

4.77円。 

 

 

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2020年７月21日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 3,633,637,735   

 コール・ローン等 73,980,098   

 野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド(評価額) 3,504,457,637   

 未収入金 55,200,000   

(B) 負債 122,035,612   

 未払収益分配金 2,891,931   

 未払解約金 85,156,539   

 未払信託報酬 33,932,105   

 未払利息 76   

 その他未払費用 54,961   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,511,602,123   

 元本 2,891,931,869   

 次期繰越損益金 619,670,254   

(D) 受益権総口数 2,891,931,869口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,143円 
 

（注）期首元本額は 2,778,630,848 円、期中追加設定元本額は

733,527,249円、期中一部解約元本額は620,226,228円、１口当た

り純資産額は1.2143円です。 
 

○損益の状況 (2020年１月22日～2020年７月21日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △      4,939   

 支払利息 △      4,939   

(B) 有価証券売買損益 109,306,101   

 売買益 121,110,173   

 売買損 △ 11,804,072   

(C) 信託報酬等 △ 33,987,066   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 75,314,096   

(E) 前期繰越損益金 264,537,048   

(F) 追加信託差損益金 282,711,041   

 (配当等相当額) (  265,057,235)  

 (売買損益相当額) (   17,653,806)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 622,562,185   

(H) 収益分配金 △  2,891,931   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 619,670,254   

 追加信託差損益金 282,711,041   

 (配当等相当額) (  265,572,202)  

 (売買損益相当額) (   17,138,839)  

 分配準備積立金 336,959,213   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2020年１月22日～2020年７月21日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2020年１月22日～ 
2020年７月21日 

a. 配当等収益(経費控除後) 8,446,793円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 66,867,303円 

c. 信託約款に定める収益調整金 282,711,041円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 264,537,048円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 622,562,185円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 2,152円 

g. 分配金 2,891,931円 

h. 分配金(１万口当たり) 10円 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 10円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 

 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2020年７月21日現在) 

＜野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド＞ 
 下記は、野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド全体(2,393,918千口)の内容です。 

 

(Ａ)国内(邦貨建)公社債 種類別開示 

区 分 

当 期 末 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 
うちＢＢ格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％  

国債証券 500,000 502,030 14.3 － － － 14.3  

合 計 500,000 502,030 14.3 － － － 14.3  
 
＊組入比率は、このファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合。 

＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

＊残存期間が１年以内の公社債は原則として償却原価法により評価しています。 

 

(Ｂ)国内(邦貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘 柄 
当 期 末 

利 率 額 面 金 額 評  価  額 償 還 年 月 日 
国債証券 ％ 千円 千円  
国庫債券 利付（２年）第409回 0.1 500,000 502,030 2022/２/１ 

合 計  500,000 502,030  
 
＊額面・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

  

国内公社債 
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(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

当 期 末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

アメリカ 3,800 4,361 467,769 13.3 － 1.0 12.3 － 

 千英ポンド 千英ポンド       

イギリス 500 517 70,319 2.0 － － 2.0 － 

 千スウェーデンクローナ 千スウェーデンクローナ       

スウェーデン 10,000 10,789 129,151 3.7 － 3.7 － － 

 千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ       

ノルウェー 8,300 9,155 106,659 3.0 － 3.0 － － 

ユーロ 千ユーロ 千ユーロ       

 フランス 600 749 92,079 2.6 － 2.6 － － 

 スペイン 550 649 79,844 2.3 － 2.3 － － 

 千メキシコペソ 千メキシコペソ       

メキシコ 15,700 17,964 85,689 2.4 － 2.4 － － 

合 計 － － 1,031,512 29.4 － 15.1 14.4 － 
 
＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

＊組入比率は、このファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合。 

＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

  

外国公社債 
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(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘         柄 

当 期 末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

アメリカ ％ 千米ドル 千米ドル 千円  

  国債証券 TSY INFL IX N/B I/L 0.625 500 539 57,840 2023/４/15 

   TSY INFL IX N/B I/L 0.625 3,000 3,494 374,737 2024/１/15 

   TSY INFL IX N/B I/L 0.125 300 328 35,191 2030/１/15 

小 計    467,769  

イギリス  千英ポンド 千英ポンド   

  国債証券 UK TREASURY 0.625 500 517 70,319 2025/６/７ 

小 計    70,319  

スウェーデン  千スウェーデンクローナ 千スウェーデンクローナ   

  国債証券 SWEDISH GOVERNMENT 0.75 10,000 10,789 129,151 2029/11/12 

小 計    129,151  

ノルウェー  千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ   

  国債証券 NORWEGIAN GOVERNMENT 1.75 8,300 9,155 106,659 2029/９/６ 

小 計    106,659  

ユーロ  千ユーロ 千ユーロ   

 フランス 国債証券 FRANCE (GOVT OF) 1.25 200 234 28,791 2034/５/25 

   FRANCE (GOVT OF) 1.75 400 515 63,288 2039/６/25 

 スペイン 国債証券 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 2.35 100 122 15,092 2033/７/30 

   BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1.85 450 526 64,751 2035/７/30 

小 計    171,923  

メキシコ  千メキシコペソ 千メキシコペソ   

  国債証券 MEX BONOS DESARR FIX RT 5.75 4,000 4,093 19,527 2026/３/５ 

   MEX BONOS DESARR FIX RT 8.5 11,700 13,870 66,162 2029/５/31 

小 計    85,689  

合 計    1,031,512  
 
＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

＊額面・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

 

銘         柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 評 価 額 比   率 

 口 口 千円 ％ 

ＮＥＸＴＦＵＮＤＳ東証ＲＥＩＴ指数連動型上場投信 24,000 35,000 62,090 1.8 

合 計 
口 数 ・ 金 額 24,000 35,000 62,090  

銘 柄 数＜比 率＞ 1 1 ＜1.8％＞  
 
＊比率は、このファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の比率。 

＊評価額の単位未満は切り捨て。 

＊銘柄コード等の変更があった銘柄は、別銘柄として掲載しております。 

 

  

国内投資信託証券 
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銘         柄 

期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千米ドル 千円 ％ 

ALERIAN MLP ETF － 20 0.4718 50 0.0 

ALERIAN MLP ETF 6,000 － － － － 

ISHARES GOLD TRUST 96,700 4,500 78 8,383 0.2 

ISHARES MSCI EMERGING MARKET ASIA 100 100 7 781 0.0 

ISHARES MSCI TURKEY ETF 100 100 2 254 0.0 

ISHARES LATIN AMERICA 40 ETF 5,700 100 2 247 0.0 

ISHARES US REAL ESTATE ETF 100 1,400 109 11,729 0.3 

ISHARES JP MORGAN USD EM BOND ETF 100 100 11 1,195 0.0 

ISHARES MBS ETF 100 100 11 1,186 0.0 

ISHARES BROAD USD INVESTMENT ETF 100 19,700 1,212 130,023 3.7 

ISHARES S&P GSCI COMMODITY I 100 8,200 87 9,366 0.3 

SPDR DJ GLOBAL REAL ESTATE E 100 3,800 146 15,690 0.4 

UNITED STATES OIL FUND LP 100 － － － － 

UNITED STATES OIL FUND LP － 525 15 1,639 0.0 

VANECK VECTORS RUSSIA ETF 9,500 6,800 147 15,811 0.5 

VANECK VECTORS J.P. MORGAN EM LOCAL CURR 3,350 50 1 167 0.0 

VANGUARD CONSUMER DISCRETIONARY ETF 100 1,100 238 25,611 0.7 

VANGUARD CONSUMER STAPLE ETF 100 2,300 357 38,335 1.1 

VANGUARD ENERGY ETF 100 100 4 515 0.0 

VANGUARD FINANCIALS ETF 100 1,500 87 9,401 0.3 

VANGUARD HEALTH CARE ETF 1,800 3,200 654 70,211 2.0 

VANGUARD INDUSTRIALS ETF 100 100 13 1,441 0.0 

VANGUARD INFORMATION TECHNOLOGY ETF 100 100 29 3,135 0.1 

VANGUARD MATERIALS ETF 100 100 12 1,385 0.0 

VANGUARD UTILITIES ETF 8,400 2,600 337 36,166 1.0 

VANGUARD COMMUNICATION SERVICE ETF 400 3,700 368 39,547 1.1 

小 計 
口  数 ・ 金  額 133,450 60,295 3,937 422,280  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 24 24 － ＜12.1％＞  

(ユーロ…アイルランド)   千ユーロ   

ISHARES EUR CORP BOND LARGE CAP UCITS ET 100 100 13 1,710 0.0 

ユ ー ロ 計 
口  数 ・ 金  額 100 100 13 1,710  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜0.0％＞  

合 計 
口  数 ・ 金  額 133,550 60,395 － 423,991  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 25 25 － ＜12.1％＞  
 
＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

＊比率は、このファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の比率。 

＊金額の単位未満は切り捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 

＊銘柄コード等の変更があった銘柄は、別銘柄として掲載しております。 

 

  

外国投資信託証券 
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銘      柄      別 
当 期 末 

買   建   額 売   建   額 

国 

内 

  百万円 百万円 

株式先物取引 ＴＯＰＩＸ 15 － 

 日経２２５ 22 － 

債券先物取引 １０年国債標準物 － 457 

外 

国 

株式先物取引 AEX － 14 

 CAC40 18 － 

 DAX30 80 － 

 DJIAVMN 142 － 

 ERSL2 15 － 

 HANGSENG 86 － 

 MSCIN 86 － 

 MSCIS 32 － 

 MSCIT 60 － 

 NASDAQMN 164 － 

 SPEMINI 539 － 

債券先物取引 BTP 35 － 

 BTS 275 － 

 BUNDS 43 － 

 BUXL 27 － 

 CANADA 36 － 

 OAT10Y 413 － 

 SCHATZ － 647 

 TBOND － 38 

 T-ULTRA － 47 
 
＊単位未満は切り捨て。 

＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

 

 

銘      柄      別 
コール・ 
プット別 

当 期 末 

買 建 額 売 建 額 

外 
国 

   百万円 百万円 

株式オプション取引 SP3000P プット 0.96525 － 
 
＊単位未満は切り捨て。ただし、金額が単位未満の場合は小数で記載。 

＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

 

 

先物取引の銘柄別期末残高 

オプションの銘柄別期末残高 
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＜お申し込み時の留意点＞

販売会社の営業日であってもお申し込みの受付ができない日（以下 ｢申込不可日｣ といいます。）が
あります。
お申し込みの際には、これらの申込不可日に該当する日をご確認のうえ、お申し込みいただきますよ
うよろしくお願いいたします。

（2020年7月21日現在）
年　月 日
2020年７月 －

８月 31
９月 ７
10月 12
11月 11、26
12月 25、28

※2020年12月までに該当する「申込不可日」を現時点で認識しうる情報をもとに作成しておりますが、諸事情等により
突然変更される場合があります。
したがって、お申し込みにあたってはその点についても十分ご留意下さい。また、諸事情等による申込不可日の変更は、
販売会社に連絡いたしますので、お問い合わせ下さい。
なお、弊社ホームページ（http://www.nomura-am.co.jp/）にも掲載いたしております。
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