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世界分散投資戦略ファンド 
愛称：グローバル・ビュー 

運用報告書(全体版) 
 

第19期（決算日2025年７月22日） 
 

作成対象期間（2025年１月22日～2025年７月22日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収益追求型） 
信 託 期 間 2016年５月13日から2031年１月21日までです。 

運 用 方 針 

野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、内外
の短期有価証券および上場投資信託証券等の現物有価証券を実質的な主要投資対象とし、世界各国の株価指数先物取引、債券先物取引
等の有価証券先物取引等および為替予約取引等を実質的な主要取引対象とします。信託財産の成長を目標に積極的な運用を行なうこと
を基本とします。 

主な投資対象 
世界分散投資戦略ファンド 

マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、内外の短期有価証券および上場投資信託証券等
の現物有価証券に直接投資する場合があります。 

マザーファンド 
内外の短期有価証券および上場投資信託証券等の現物有価証券を主要投資対象とし、世界各国の株価指数
先物取引、債券先物取引等の有価証券先物取引等および為替予約取引等を主要取引対象とします。 

主な投資制限 
世界分散投資戦略ファンド 

株式への実質投資割合には制限を設けません。 
外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 
株式への投資割合には制限を設けません。 
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、利子・配当等収益等の水準
および基準価額水準等を勘案して分配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 

 

 



品 名：90001_140672_019_02_世界分散投資戦略ファンド_1069815.docx 

日 時：2025/8/20 12:36:00 

ページ：1 

 

－ 1 － 

世界分散投資戦略ファンド

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組入比率 

株   式 
先物比率 

債   券 
組入比率 

債   券 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 

15期(2023年７月21日) 10,747 10 △1.0 － 20.6 41.7 16.1 13.2 5,433 

16期(2024年１月22日) 10,707 10 △0.3 － 30.3 43.6 9.8 12.1 5,436 

17期(2024年７月22日) 10,947 10 2.3 － 32.6 47.5 2.8 12.2 5,222 

18期(2025年１月21日) 10,922 10 △0.1 － 43.1 56.9 △15.4 11.9 4,883 

19期(2025年７月22日) 11,239 10 3.0 － 40.0 51.9 △ 6.9 11.3 4,580 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」、「投資信託証券

組入比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率、債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

＊当ファンドは、絶対収益を目標としているため、ベンチマーク等はありません。 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 

2025年１月21日 10,922 － － 43.1 56.9 △15.4 11.9 

１月末 11,065 1.3 － 44.4 45.3 △ 6.7 12.0 

２月末 10,930 0.1 － 41.0 48.3 △ 6.5 10.1 

３月末 10,679 △2.2 － 39.7 51.6 △ 6.2 9.9 

４月末 10,627 △2.7 － 36.7 49.5 △ 0.0 11.0 

５月末 10,884 △0.3 － 37.6 48.7 △ 2.7 11.6 

６月末 11,112 1.7 － 37.8 52.4 △ 7.5 12.7 

(期  末)        

2025年７月22日 11,249 3.0 － 40.0 51.9 △ 6.9 11.3 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」、「投資信託証券

組入比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率、債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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世界分散投資戦略ファンド

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2025年１月21日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
当作成期間の基準価額（分配金込み）は、3.0％上昇しました。基準価額変動の主な要因を以

下に記します。 

 

（株 式 運 用／＋）当作成期間で平均50％弱の投資比率を維持した配分効果がプラスとな

りました。また、地域配分では欧州に対して積極投資を行なったこと、

ナスダック100指数やITセクター株ETFを保有したこと等の選択効果も

プラスに寄与しました。株式全体では３％程度のプラスとなりました。 

 

  



品 名：90001_140672_019_02_世界分散投資戦略ファンド_1069815.docx 

日 時：2025/8/20 12:36:00 

ページ：3 

 

－ 3 － 
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（債 券 運 用／＋）当作成期間で平均５年半ばの債券デュレーション※を維持した配分効
果はほぼゼロでしたが、銘柄選択効果がプラスとなりました。具体的
には、当作成期間の世界国債の指数騰落率がほぼ変わらずとなった中、
価格が上昇したポーランドやメキシコなどの新興国国債やスペイン国
債を買い持ちとしたこと、また財政赤字の拡大懸念から利回りが上昇
（価格が下落）したドイツ国債を売り持ちとしたことが収益に貢献しま
した。債券運用全体では0.7％のプラスとなりました。 
※ デュレーションとは金利がある一定の割合で変動した場合、債券の価格がどの程度変化するかを示す指

標です。この値が大きいほど金利変動に対する債券価格の変動率が大きくなります。 

 
（通 貨 運 用／＋）外貨比率を当作成期間で平均９％程度としたことにより、内外金利差

から得られるキャリー収益の効果がプラスに寄与しました。また、買
い持ちとした欧州通貨が円に対して上昇（円安）したこともプラスと
なりました。全体では0.6％程度のプラスとなりました。 

 
（オルタナティブ／＋）当作成期間の平均でリートに0.6％、商品に0.8％程度の投資比率とした

ことが若干のプラスとなり、オルタナティブ運用全体では合計で0.2％
程度のプラスとなりました。 

 
その他、信託報酬や売買手数料等が基準価額を押し下げました。 

 
○投資環境 
当作成期間において、日米独の株式市場は上昇しました。債券市場では、長期国債利回りが

日独では上昇、米国では低下（価格は上昇）しました。為替市場では、米ドルが対円で下落（円
高）した一方、ユーロは対円で上昇しました。 

 
当作成期初から４月にかけては、トランプ米政権による通商政策をめぐる世界景気懸念の高

まりなどを背景に株価は下落しました。特に、４月初旬に貿易相手国に対する相互関税の詳細
が発表された際には世界的に株価が下落、債券利回りは低下しました。ただし、そのような環
境下においてもドイツでは３月に政府が防衛支出やインフラ支出を大規模に拡大する方針を
示し、先々の財政赤字の拡大や景気浮揚に対する期待が高まったことなどから、株価と債券利
回りが上昇する動きが見られました。また、ユーロ圏域内の今後の景気浮揚が強く意識された
ことなどから、為替市場ではユーロが円に対して上昇しました。 

その後、米国が日本など一部の国・地域に相互関税上乗せ部分の90日間の一時停止を発表し
たことが好感されて株価、債券利回りともに反発しました。５月に入ると、米英の貿易協定合
意や、米中の追加関税引き下げ合意など、主要国間の関税交渉の進展を受けて株価、債券利回
りはともに上昇、為替市場では円が多くの通貨に対して下落するなど、市場では投資家のリス
ク取得意欲が高まる動きがみられました。６月には中東情勢の緊張が高まったことを受けて株
価が下落、債券利回りも低下するなど市場でリスク回避的な動きが強まる場面があったもの
の、イスラエルとイランの軍事紛争の停戦合意が発表され中東情勢への懸念が和らいだこと
や、FRB（米連邦準備制度理事会）による利下げ期待が高まったこと、相互関税の上乗せ部分
の猶予期間延長が示唆されたことなどが好感されて株価は当作成期末にかけて上昇しました。 
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世界分散投資戦略ファンド

○当ファンドのポートフォリオ 
［世界分散投資戦略ファンド］ 

主要投資対象である［野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド］受益証券

を、当作成期間を通じて高位に組み入れました。 

 

［野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド］ 

・期中の主な動き 

【株式】 

当作成期首時点で約54％としていた株式投資比率を、４月にかけて段階的に引き下げ、一時

42％程度まで引き下げました。その後、再び投資比率を引き上げ、当作成期末時点では50％と

しました。 

２月に株式が他のリスク資産に対して相対的に堅調となることを想定した戦略を解消した

こと、また、４月にトランプ米大統領の通商政策に対する不確実性を背景に世界景気の見通し

を引き下げたことなどを背景に投資比率を引き下げました。その後、通商政策の不透明感が続

く中でも米企業の設備投資意欲が高いことや、消費が堅調さを維持したことから深刻なリセッ

ション（景気後退）の可能性は低いと判断し、投資比率を再度引き上げました。 

 

【債券】 

当作成期首時点で5.3年とした債券デュレーションを、４月に６年程度まで長期化した後、

段階的に短期化して、当作成期末時点では5.1年としました。【株式】で述べた通り、４月に世

界景気の見通しを引き下げたことを受けてデュレーションを長期化した後、景気見通しを再度

引き上げたことに伴い、デュレーションも調整したためです。 

 

【通貨配分】 

当ファンドは、為替変動リスクを抑制するため、為替ヘッジ後の円貨比率を100％程度とす

ることを基本方針としています。当作成期間中は内外金利差によるキャリー収益の獲得を目的

に外貨比率を平均９％（円貨比率91％）程度としました。当作成期首時点では主に米ドルを買

い持ちとしましたが、２月以降は米ドルの比率を引き下げ、欧州通貨やメキシコ・ペソなどそ

の他地域の通貨の比率を引き上げました。 

 

【オルタナティブ】 

当作成期間中、一時的に金や原油などの商品およびリートへの投資比率を３％弱まで引き上

げましたが、当作成期末時点では１％強まで引き下げ、抑制的な投資姿勢としました。 

  



品 名：90001_140672_019_02_世界分散投資戦略ファンド_1069815.docx 

日 時：2025/8/20 12:36:00 

ページ：5 

 

－ 5 － 
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以下は、野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンドの組入比率です。 
 

・株式組入比率（％） 
 

  

 

・債券組入比率（％） 
 

  

 

・その他資産組入比率（％） ・債券デュレーション（年） 
 

  

 

・通貨配分（％） 
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○当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは、絶対収益を目標としているため、ベンチマーク等はありません。 

グラフは、当作成期間の当ファンドの月次基準価額騰落率です。 
 

 
 

 

◎分配金 

分配金につきましては基準価額水準等を勘案して、次表の通りとさせていただきました。 

なお留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第19期 

2025年１月22日～ 
2025年７月22日 

当期分配金 10  

(対基準価額比率) 0.089％ 

 当期の収益 10  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 3,177   
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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◎今後の運用方針 

［野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド］ 

●投資環境見通し 

足もとまでの世界景気は、景気後退に陥ることなくインフレ率は減速しています。米国の通

商政策による混乱は継続しているものの、経済は堅調さを維持しており、日本を除く大半の先

進国における予防的な利下げによりソフトランディング（軟着陸）シナリオが実現したと考え

ます。 

今後の世界景気については、米国と各国との新たな関税が、実体経済に対して下方圧力がか

かる可能性には注意を払います。一方で、コロナ禍以降の世界経済をけん引してきた半導体企

業の決算が依然として好調であることや、企業の設備投資動向に衰えが見えないことは景気見

通しに明るい材料であると評価します。加えて、欧米ともに拡張的な財政政策が景気を下支え

することにより、景気サイクルが再開することをメインシナリオに据えます。 

金融政策については、大半の先進国が既に金融緩和サイクルに突入しています。金融当局が

政策運営において重視する物価については、米国による強硬的な通商政策が展開される中で

も、多くの地域で減速基調が続いていることから景気を刺激も冷やしもしないとされる中立金

利に向けて各国中央銀行が緩やかに利下げを進めていくと予想します。ただし、景気が堅調さ

を保つ限り、利下げは小幅で段階的なものにとどまることを想定します。日本については、賃

金上昇が確認される中で日銀は追加利上げの可能性を否定しないスタンスを維持することを

予想します。 
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資産別の投資方針は下記の通りです。 

●株式 

株式投資に対して、引き続き前向きなスタンスを維持します。今後の株式市場については、

米国を中心とした先進国経済が堅調さを維持し、中央銀行による段階的な利下げが株価の下支

え要因となることを見込むからです。米国の通商政策に対する不確実性は依然として残るもの

の、半導体企業の好調な業績や企業の設備投資意欲の高さ、さらに欧米の拡張的な財政政策が

景気を下支えすると考えます。特に、米国や欧州の先進国株式を中心に、景気循環の再開や企

業業績の拡大が期待できる分野への投資を重視します。一方で、通商政策の動向や新たな関税

措置が実体経済に与える影響には引き続き注意を払い、リスク管理を徹底します。セクター選

択においては、成長が見込まれるIT・半導体関連や、設備投資の恩恵を受けやすい産業分野へ

の投資を積極的に行なうことで収益機会の拡大を図ります。一方で、これらの成長シナリオが

すでに株価に織り込まれており、PER（株価収益率）が高水準である点には留意が必要です。

市場が期待する増益が実現しない場合には、投資比率を抑制するなど、機動的な対応を行ない

ます。また、地政学的リスクや政策変更などによる市場の変動にも柔軟に対応できるよう、分

散投資を徹底し、ポートフォリオ全体のリスクコントロールを重視して運用を行ないます。 

 

●債券 

債券市場については、主要先進国の中央銀行が金融緩和政策下にあることから、短中期年限

の債券利回りは今後も低下しやすい環境が続くと見込みます。これにより、満期が５年程度ま

での短中期年限の債券は価格が上昇しやすく、一定の収益機会が期待できると考えます。一方

で、長期・超長期年限の債券については、各国の拡張的な財政政策や財政健全性への懸念が利

回りの低下を抑制し、イールドカーブ（利回り曲線）の傾斜化が進む可能性が高いと考えます。

また、何らかのリスクイベントが発生し株式市場が下落した場合でも、中央銀行の利下げ期待

が高まることで、短中期年限の債券がポートフォリオ全体の価格下落を抑制する役割を果たす

と考えます。こうした環境を踏まえ、債券運用においては短中期年限の国債を中心としたポー

トフォリオを維持する方針です。加えて、国・地域ごとの経済・財政状況や政策動向を考慮し

て先進国国債に加えて、相対的に高い利回りが期待できる新興国国債や、信用力の高い社債な

どへの投資も選択的に組み入れ、分散投資を図ります。日本については、日銀が追加利上げの

可能性を残しているため、金利上昇リスクに配慮して慎重な運用を行ないます。 

 

●為替 

為替市場については、米国の通商政策の不確実性が徐々に和らぎつつある一方で、各国間の

金利差や経済成長率の違いが注目を集めやすくなると考えます。 

今後、米ドルについては米国で段階的な利下げが進むことで、対円や対欧州通貨での上昇余

地は大きくないと考えますが、米国経済の底堅さが一定の下支えになると見込みます。欧州通

貨については、欧州経済の回復や財政政策の拡大が進む中で、対円での上昇を期待します。ま

た、新興国通貨については、各国の経済成長や金利水準を見極めつつ、選択的に投資機会を捉
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えていきます。当ファンドは、外国資産への投資を通じて生じる為替変動の影響を抑制するた

めに、為替ヘッジ後の円貨比率を100％程度にすることを基本としていますが、内外金利差を

活用したキャリー収益の獲得も引き続き重視します。 

 

●オルタナティブ 

現在の抑制的な投資姿勢を維持する方針です。 

 

［世界分散投資戦略ファンド］ 

主要投資対象である［野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド］受益証券

の組み入れを高位に維持することによって、基準価額の向上に努めます。 

 

引き続き、当ファンドをご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年１月22日～2025年７月22日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 110  1.015  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 54)  (0.494)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 54)  (0.494)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） (  3)  (0.027)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 2   0.022   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  1)  (0.005)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） (  2)  (0.017)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
   ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 1   0.012   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.010)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 113   1.049    

期中の平均基準価額は、10,882円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン

ドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は2.05％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、外貨建資産の保管等に要する費用、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用、信託事務の処理に

要するその他の諸費用等が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2025年１月22日～2025年７月22日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド 129,356 188,000 459,685 672,600 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年１月22日～2025年７月22日) 

 

＜世界分散投資戦略ファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式先物取引 7,966 762 9.6 8,256 762 9.2 

債券先物取引 9,982 837 8.4 9,483 415 4.4 

平均保有割合 99.8%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 1,033千円 
うち利害関係人への支払額（B） 34千円 

（B）／（A） 3.3％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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○組入資産の明細 (2025年７月22日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド 3,352,351 3,022,022 4,571,714 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年７月22日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド 4,571,714 98.4 

コール・ローン等、その他 72,285 1.6 

投資信託財産総額 4,643,999 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（3,685,200千円）の投資信託財産総額

（4,828,029千円）に対する比率は76.3％です。 

＊外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝147.47円、１カナダドル＝107.75

円、１英ポンド＝198.82円、１スイスフラン＝184.73円、１スウェーデンクローナ＝15.41円、１ノルウェークローネ＝14.51円、１ユーロ

＝172.33円、１ズロチ＝40.61円、１香港ドル＝18.78円、１シンガポールドル＝115.12円、１豪ドル＝96.09円、１メキシコペソ＝7.897円。

 

  

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年７月22日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 4,643,999,525   

 コール・ローン等 66,083,652   

 野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド(評価額) 4,571,714,990   

 未収入金 6,200,000   

 未収利息 883   

(B) 負債 63,196,968   

 未払収益分配金 4,075,767   

 未払解約金 12,456,669   

 未払信託報酬 46,589,042   

 その他未払費用 75,490   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 4,580,802,557   

 元本 4,075,767,392   

 次期繰越損益金 505,035,165   

(D) 受益権総口数 4,075,767,392口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,239円 
 

（注）期首元本額は 4,471,363,438 円、期中追加設定元本額は

236,745,708円、期中一部解約元本額は632,341,754円、１口当た

り純資産額は1.1239円です。 

○損益の状況 (2025年１月22日～2025年７月22日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 82,010   

 受取利息 82,010   

(B) 有価証券売買損益 180,628,305   

 売買益 190,459,585   

 売買損 △    9,831,280   

(C) 信託報酬等 △   46,664,532   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 134,045,783   

(E) 前期繰越損益金 △  246,080,288   

(F) 追加信託差損益金 621,145,437   

 (配当等相当額) (  1,040,116,477)  

 (売買損益相当額) (△  418,971,040)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 509,110,932   

(H) 収益分配金 △    4,075,767   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 505,035,165   

 追加信託差損益金 621,145,437   

 (配当等相当額) (  1,040,571,260)  

 (売買損益相当額) (△  419,425,823)  

 分配準備積立金 254,640,247   

 繰越損益金 △  370,750,519   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2025年１月22日～2025年７月22日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2025年１月22日～ 
2025年７月22日 

a. 配当等収益(経費控除後) 29,824,575円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 1,040,571,260円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 228,891,439円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 1,299,287,274円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 3,187円 

g. 分配金 4,075,767円 

h. 分配金(１万口当たり) 10円 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 10円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 
 

 

○お知らせ 

「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正に伴い、運用報告書の電子交付に関する

条文を変更する所要の約款変更を行ないました。 ＜変更適用日：2025年４月１日＞ 

 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2025年７月22日現在) 

＜野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド＞ 
 下記は、野村ワールド・バランス・ストラテジー マザーファンド全体(3,028,860千口)の内容です。 

 

(Ａ)国内(邦貨建)公社債 種類別開示 

区 分 

当 期 末 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 
うちＢＢ格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％  

国債証券 100,000 80,410 1.8 － 1.8 － －  

合 計 100,000 80,410 1.8 － 1.8 － －  
 
＊組入比率は、このファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合。 

＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

＊残存期間が１年以内の公社債は原則として償却原価法により評価しています。 

 

(Ｂ)国内(邦貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘 柄 
当 期 末 

利 率 額 面 金 額 評  価  額 償 還 年 月 日 
国債証券 ％ 千円 千円  
国庫債券 利付（20年）第181回 0.9 100,000 80,410 2042/６/20 

合 計  100,000 80,410   
＊額面・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

  

国内公社債 



品 名：90001_140672_019_02_世界分散投資戦略ファンド_1069815.docx 

日 時：2025/8/20 12:36:00 

ページ：17 

 

－ 17 － 

世界分散投資戦略ファンド

 

(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

当 期 末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

アメリカ 4,400 4,850 715,288 15.6 － 15.6 － － 

 千英ポンド 千英ポンド       

イギリス 1,600 1,304 259,288 5.7 － 5.7 － － 

 千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ       

ノルウェー 9,500 8,535 123,850 2.7 － 2.7 － － 

ユーロ 千ユーロ 千ユーロ       

 フランス 1,250 992 171,037 3.7 － 3.7 － － 

 スペイン 4,150 3,693 636,491 13.9 － 13.9 － － 

 千ズロチ 千ズロチ       

ポーランド 6,000 6,296 255,709 5.6 － 5.6 － － 

 千メキシコペソ 千メキシコペソ       

メキシコ 19,500 17,708 139,842 3.1 － 3.1 － － 

合 計 － － 2,301,506 50.2 － 50.2 － － 
 
＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

＊組入比率は、このファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合。 

＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

  

外国公社債 
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(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘         柄 

当 期 末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

アメリカ ％ 千米ドル 千米ドル 千円  

  国債証券 TSY INFL IX N/B I/L 0.125 4,100 4,540 669,579 2031/７/15 

   TSY INFL IX N/B I/L 2.125 300 309 45,709 2035/１/15 

小 計    715,288  

イギリス  千英ポンド 千英ポンド   

  国債証券 UK TREASURY 4.75 500 518 103,047 2030/12/７ 

   UK TREASURY 1.75 300 216 43,039 2037/９/７ 

   UK TREASURY 1.25 400 230 45,896 2041/10/22 

   UNITED KINGDOM GILT 4.375 400 338 67,304 2054/７/31 

小 計    259,288  

ノルウェー  千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ   

  国債証券 NORWEGIAN GOVERNMENT 2.125 9,500 8,535 123,850 2032/５/18 

小 計    123,850  

ユーロ  千ユーロ 千ユーロ   

 フランス 国債証券 FRANCE (GOVT OF) 1.75 1,250 992 171,037 2039/６/25 

 スペイン 国債証券 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1.85 4,150 3,693 636,491 2035/７/30 

小 計    807,528  

ポーランド  千ズロチ 千ズロチ   

  国債証券 POLAND GOVERNMENT BOND 6.0 6,000 6,296 255,709 2033/10/25 

小 計    255,709  

メキシコ  千メキシコペソ 千メキシコペソ   

  国債証券 MEX BONOS DESARR FIX RT 7.5 19,500 17,708 139,842 2033/５/26 

小 計    139,842  

合 計    2,301,506  
 
＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

＊額面・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

 

銘         柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 評 価 額 比   率 

 口 口 千円 ％ 

ＮＥＸＴＦＵＮＤＳ東証ＲＥＩＴ指数連動型上場投信 10,100 10,100 19,861 0.4 

合 計 
口 数 ・ 金 額 10,100 10,100 19,861  

銘 柄 数＜比 率＞ 1 1 ＜0.4％＞  
 
＊比率は、このファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の比率。 

＊評価額の単位未満は切り捨て。 

＊銘柄コード等の変更があった銘柄は、別銘柄として掲載しております。 

 

  

国内投資信託証券 
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銘         柄 

期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千米ドル 千円 ％ 

ISHARES GOLD TRUST 1,550 4,550 291 43,003 0.9 

ISHARES MBS ETF 100 100 9 1,372 0.0 

ISHARES BROAD USD INVESTMENT ETF 100 100 5 754 0.0 

SPDR S&P METALS & MINING ETF 9,000 8,000 608 89,708 2.0 

VANECK GOLD MINERS ETF 22,000 10,000 530 78,188 1.7 

VANECK RUSSIA ETF 6,100 6,100 － － － 

VANECK AGRIBUSINESS ETF 100 100 7 1,075 0.0 

VANECK J.P. MORGAN EM LOCAL CURRENCY 1,650 650 16 2,419 0.1 

VANGUARD CONSUMER DISCRETIONARY ETF 1,600 － － － － 

VANGUARD ENERGY ETF － 800 95 14,068 0.3 

VANGUARD FINANCIALS ETF 5,600 － － － － 

VANGUARD INFORMATION TECHNOLOGY ETF 1,200 1,400 961 141,731 3.1 

VANGUARD UTILITIES ETF － 3,200 581 85,693 1.9 

VANGUARD COMMUNICATION SERVICE ETF 400 1,600 276 40,708 0.9 

小 計 
口  数 ・ 金  額 49,400 36,600 3,381 498,724  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 12 12 － ＜10.9％＞  

(ユーロ…アイルランド)   千ユーロ   

ISHARES CORE EURO CORP BOND 100 100 12 2,073 0.0 

ユ ー ロ 計 
口  数 ・ 金  額 100 100 12 2,073  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜0.0％＞  

合 計 
口  数 ・ 金  額 49,500 36,700 － 500,798  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 13 13 － ＜10.9％＞  
 
＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

＊比率は、このファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の比率。 

＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊銘柄コード等の変更があった銘柄は、別銘柄として掲載しております。 

 

  

外国投資信託証券 



品 名：90001_140672_019_02_世界分散投資戦略ファンド_1069815.docx 

日 時：2025/8/20 12:36:00 

ページ：20 

 

－ 20 － 

世界分散投資戦略ファンド

 

銘      柄      別 
当 期 末 

買   建   額 売   建   額 

国 

内 

  百万円 百万円 

株式先物取引 ＴＯＰＩＸ 85 － 

 日経２２５ 79 － 

外 

国 

株式先物取引 CAC40 26 － 

 CHA50 － 102 

 DAXMN 21 － 

 ERSL2 － 132 

 EURO50 64 － 

 FT100 53 － 

 FTSE/MIB 34 － 

 HANGSENG 70 － 

 IBEX 48 － 

 MSCIN 102 － 

 MSCIS 50 － 

 MSTWN 73 － 

 NASDAQMN 206 － 

 OMX30 39 － 

 SPI200 41 － 

 SPEMINI 1,076 － 

 SWISSMKT 44 － 

 XAI － 45 

債券先物取引 TNOTE(2YEAR) － 214 

 TNOTE(5YEAR) 127 － 

 AU03YR － 61 

 AU10YR 108 － 

 BTP 396 － 

 BUNDS － 337 

 BUXL － 40 

 CANADA 465 － 

 GILTS － 127 

 SCHATZ － 980 

 TBOND 50 － 

 TNOTE(10YEAR) 295 － 
 
＊単位未満は切り捨て。 

＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

 

 

 

先物取引の銘柄別期末残高 
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