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野村未来トレンド発⾒ファンド 
Aコース（為替ヘッジあり） 
Bコース（為替ヘッジなし） 

愛称：先⾒の明 
運用報告書(全体版) 

 
Aコース 第５期（決算日2021年11月15日） 
Bコース 第６期（決算日2021年11月15日）  

作成対象期間（2020年11月17日～2021年11月15日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。  

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
 Aコース Bコース 

商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 
信 託 期 間 2017年６月２日から2025年11月14日までです。 2015年11月27日から2025年11月14日までです。 

運 用 方 針 

グローバル・マルチテーマ マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、新興国を含む世界
各国の株式（DR（預託証書）を含みます。）を実質的な主要投資対象とし、信託財産の成長を目標に積極的な運用を行なうことを基本
とします。 
マザーファンド受益証券の組入比率は、原則として高位を維持することを基本とします。 
実質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジ（先進国通
貨等による代替ヘッジを含みます。）により為替変動リスクの低減
を図ることを基本とします。ただし、代替ヘッジによっても為替変
動リスクの低減の効果が小さいあるいは得られないと判断した通
貨については、為替ヘッジを行なわない場合があります。 

実質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行ないま
せん。 

主な投資対象 

野村未来トレンド発見ファンド 
Aコース（為替ヘッジあり） 
Bコース（為替ヘッジなし） 

マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、株式等に直接投資する場合があります。 

マザーファンド 新興国を含む世界各国の株式（DR（預託証書）を含みます。）を主要投資対象とします。 

主な投資制限 

野村未来トレンド発見ファンド 
Aコース（為替ヘッジあり） 
Bコース（為替ヘッジなし） 

株式への実質投資割合には制限を設けません。 
外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 
株式への投資割合には制限を設けません。 
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、基準価額水準等を勘案して
分配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Aコース＞ 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

2017年６月２日 10,000 － － 100.00 － － － 10 

１期(2017年11月14日) 10,598 50 6.5 106.47 6.5 91.8 － 789 

２期(2018年11月14日) 11,354 100 8.1 103.75 △ 2.5 92.3 － 2,064 

３期(2019年11月14日) 12,496 200 11.8 114.72 10.6 90.1 － 5,308 

４期(2020年11月16日) 15,418 400 26.6 128.75 12.2 94.2 － 10,411 

５期(2021年11月15日) 18,386 500 22.5 162.48 26.2 96.4 － 16,811 
 
＊ 基準価額の騰落率は分配金込み。 
＊ 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
＊ 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
 
＊ 参考指数（＝「MSCIオール・カントリー・ワールド・インデックス（税引後配当込み・円ベース・為替ヘッジあり）」）は、MSCI ACWI
（All Country World Index）Index（税引後配当込み・ドルベース）をもとに、ヘッジコストを考慮して円換算したものです。設定時を100
として指数化しております。 

＊ MSCI ACWI（All Country World Index）Index（税引後配当込み・ドルベース）は、MSCIが開発した指数で、同指数の著作権、知的所有権
その他一切の権利はMSCIに帰属します。またMSCIは、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。 

（出所）MSCI 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2020年11月16日 15,418 － 128.75 － 94.2 － 

11月末 15,646 1.5 132.57 3.0 95.3 － 

12月末 16,129 4.6 136.70 6.2 93.8 － 

2021年１月末 16,248 5.4 139.13 8.1 93.6 － 

２月末 16,581 7.5 141.92 10.2 96.7 － 

３月末 16,548 7.3 143.24 11.3 94.6 － 

４月末 17,513 13.6 151.03 17.3 95.8 － 

５月末 17,169 11.4 151.94 18.0 93.8 － 

６月末 17,966 16.5 154.33 19.9 93.3 － 

７月末 18,345 19.0 156.15 21.3 94.5 － 

８月末 18,503 20.0 158.71 23.3 95.0 － 

９月末 17,317 12.3 153.16 19.0 95.8 － 

10月末 18,335 18.9 160.29 24.5 94.5 － 

(期  末)       

2021年11月15日 18,886 22.5 162.48 26.2 96.4 － 
 
＊ 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
＊ 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
＊ 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。   
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Bコース＞ 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

２期(2017年11月14日) 11,414 100 32.1 116.58 30.9 91.8 － 9,280 

３期(2018年11月14日) 12,425 200 10.6 116.63 0.0 92.3 － 8,040 

４期(2019年11月14日) 13,385 300 10.1 126.74 8.7 90.2 － 12,773 

５期(2020年11月16日) 16,240 400 24.3 138.71 9.4 94.3 － 23,873 

６期(2021年11月15日) 21,058 600 33.4 191.48 38.0 96.4 － 41,986 
 
＊ 基準価額の騰落率は分配金込み。 
＊ 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
＊ 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
 
＊ 参考指数（＝「MSCIオール・カントリー・ワールド・インデックス（税引後配当込み・円換算ベース）」）は、MSCI ACWI（All Country 

World Index）Index（税引後配当込み・ドルベース）をもとに、当社が独自に円換算したものです。なお、基準価額への反映を考慮して、
営業日前日のMSCIオール・カントリー・ワールド・インデックスを営業日当日の対顧客電信売買相場仲値で円換算しております。設定
時を100として指数化しております。 

＊ MSCI ACWI（All Country World Index）Index（税引後配当込み・ドルベース）は、MSCIが開発した指数で、同指数の著作権、知的所有権
その他一切の権利はMSCIに帰属します。またMSCIは、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。 

（出所）MSCI 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2020年11月16日 16,240 － 138.71 － 94.3 － 

11月末 16,389 0.9 141.76 2.2 96.2 － 

12月末 16,907 4.1 145.74 5.1 93.9 － 

2021年１月末 17,167 5.7 149.84 8.0 93.6 － 

２月末 17,815 9.7 155.47 12.1 96.8 － 

３月末 18,417 13.4 163.57 17.9 94.7 － 

４月末 19,300 18.8 169.76 22.4 95.8 － 

５月末 19,086 17.5 172.12 24.1 93.8 － 

６月末 20,068 23.6 176.17 27.0 93.3 － 

７月末 20,309 25.1 176.55 27.3 94.5 － 

８月末 20,554 26.6 180.17 29.9 95.0 － 

９月末 19,525 20.2 177.13 27.7 95.8 － 

10月末 21,000 29.3 188.33 35.8 94.4 － 

(期  末)       

2021年11月15日 21,658 33.4 191.48 38.0 96.4 － 
 
＊ 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
＊ 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
＊ 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。   
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Aコース＞ 

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2020年11月16日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）参考指数は、MSCIオール・カントリー・ワールド・インデックス（税引後配当込み・円ベース・為替ヘッジあり）です。参考指数は、

作成期首（2020年11月16日）の値が基準価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

（上昇） 新型コロナウイルスのワクチン実用化による経済活動回復への期待が広がったこと、

米上院決選投票で民主党が勝利したこと、バイデン米政権による1.9兆ドル（約200兆

円）規模の「米国救済計画」の成立が好感されたこと、2021年３月の雇用統計など米

経済指標が市場予想を上回る回復を示したこと 

（下落） 堅調な米経済指標の発表を背景とした量的金融緩和縮小への警戒感などから金利上昇

に弱いとされる成長株が軟調に推移したこと 

（上昇） パウエルFRB（米連邦準備制度理事会）議長が利上げを急がない姿勢を示したこと、

バイデン米大統領が超党派の上院議員とインフラ投資法案で合意に達したこと、2021

年４-６月期の米企業決算が市場予想を上回ったこと   
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Aコース＞ 

（下落） 米国での新型コロナウイルスの感染再拡大や市場予想を下回った８月の米雇用統計を
受けて景気の先行き不透明感が意識されたこと、中国の大手不動産会社の債務問題に
より投資家のリスク回避姿勢が強まったこと、FOMC（米連邦公開市場委員会）を受け
て米金融政策の正常化が意識され、米長期金利が上昇基調となったこと 

（上昇） 新型コロナウイルスの経口治療薬の早期実用化への期待が台頭したこと、主要な米国
企業の2021年７-９月期決算が市場予想を上回ったこと 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマー

クを設けておりません。 
コメント・グラフは、基準価額と参考指数の

騰落率の対比です。 
 
参考指数としているMSCIオール・カント

リー・ワールド・インデックス（税引後配当込
み・円ベース・為替ヘッジあり）の騰落率が
26.2％の上昇となったのに対して、基準価額は
22.5％の上昇となりました。 

 
（主なプラス要因） 
①株価騰落率が参考指数を上回ったITセクター

をオーバーウェイト（参考指数に比べ高めの
投資比率）としていたこと、ITセクター内で
の銘柄選択効果がプラスに寄与したこと 

②データセンターの普及や自動運転技術の発
展などによる大量の計算処理を可能にする
半導体への需要増により、中長期的な業績成
長が期待できると判断しオーバーウェイトとしていた米国の半導体・半導体製造装置株や、
半導体の微細化が進み、より高度な技術が求められる中、中長期的な成長が期待できると判
断しオーバーウェイトとしていたオランダの半導体・半導体製造装置株などの株価騰落率が
参考指数を上回ったこと 
 

（主なマイナス要因） 
①一般消費財・サービスセクター内での銘柄選択効果がマイナスに影響したこと 
②オンライン教育の普及が進む中で、中長期的な成長が期待できると判断しオーバーウェイト
としていた米国の各種消費者サービス株や、フリーランスなどの柔軟な働き方の広がりや、
企業のDX（デジタルトランスフォーメーション）の必要性の高まりというトレンドの中、フ
リーランサーと企業を繋ぐことで中長期的な成長が期待できると判断しオーバーウェイト
としていたイスラエルのインターネット販売・通信販売株の株価騰落率が参考指数を下回っ
たこと  
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Aコース＞ 

◎分配金 

（１） 収益分配金については、基準価額水準等を勘案し、１万口当たり500円とさせていただき

ました。 

（２） 留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第５期 

2020年11月17日～ 
2021年11月15日 

当期分配金 500  

(対基準価額比率) 2.647％ 

 当期の収益 500  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 8,386  
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

  



品 名：90001_140711_140662_005-006_04_野村未来トレンド発見ファンド A コース（為替ヘッジあり）／B コース（為替ヘッジなし）_892506.docx 

日 時：2021/12/15 13:13:00 

ページ：6 

 

－ 6 － 

野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Bコース＞ 

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2020年11月16日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）参考指数は、MSCIオール・カントリー・ワールド・インデックス（税引後配当込み・円換算ベース）です。参考指数は、作成期首（2020

年11月16日）の値が基準価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

（上昇） 新型コロナウイルスのワクチン実用化による経済活動回復への期待が広がったこと、

米上院決選投票で民主党が勝利したこと、バイデン米政権による1.9兆ドル（約200兆

円）規模の「米国救済計画」の成立が好感されたこと、2021年３月の雇用統計など米

経済指標が市場予想を上回る回復を示したこと、為替市場で円が下落（円安）したこと 

（下落） 堅調な米経済指標の発表を背景とした量的金融緩和縮小への警戒感などから金利上昇

に弱いとされる成長株が軟調に推移したこと、為替市場で円が上昇（円高）したこと 

（上昇） パウエルFRB（米連邦準備制度理事会）議長が利上げを急がない姿勢を示したこと、

バイデン米大統領が超党派の上院議員とインフラ投資法案で合意に達したこと、2021

年４-６月期の米企業決算が市場予想を上回ったこと   
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（下落） 米国での新型コロナウイルスの感染再拡大や市場予想を下回った８月の米雇用統計を
受けて景気の先行き不透明感が意識されたこと、中国の大手不動産会社の債務問題に
より投資家のリスク回避姿勢が強まったこと、FOMC（米連邦公開市場委員会）を受け
て米金融政策の正常化が意識され、米長期金利が上昇基調となったこと 

（上昇） 新型コロナウイルスの経口治療薬の早期実用化への期待が台頭したこと、主要な米国
企業の2021年７-９月期決算が市場予想を上回ったこと、為替市場で円が下落したこと 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマー

クを設けておりません。 
コメント・グラフは、基準価額と参考指数の

騰落率の対比です。 
 
参考指数としているMSCIオール・カント

リー・ワールド・インデックス（税引後配当込
み・円換算ベース）の騰落率が38.0％の上昇と
なったのに対して、基準価額は33.4％の上昇と
なりました。 

 
（主なプラス要因） 
①株価騰落率が参考指数を上回ったITセクター

をオーバーウェイト（参考指数に比べ高めの
投資比率）としていたこと、ITセクター内で
の銘柄選択効果がプラスに寄与したこと 

②データセンターの普及や自動運転技術の発
展などによる大量の計算処理を可能にする
半導体への需要増により、中長期的な業績成
長が期待できると判断しオーバーウェイトとしていた米国の半導体・半導体製造装置株や、
半導体の微細化が進み、より高度な技術が求められる中、中長期的な成長が期待できると判
断しオーバーウェイトとしていたオランダの半導体・半導体製造装置株などの株価騰落率が
参考指数を上回ったこと 
 

（主なマイナス要因） 
①一般消費財・サービスセクター内での銘柄選択効果がマイナスに影響したこと 
②オンライン教育の普及が進む中で、中長期的な成長が期待できると判断しオーバーウェイト
としていた米国の各種消費者サービス株や、フリーランスなどの柔軟な働き方の広がりや、
企業のDX（デジタルトランスフォーメーション）の必要性の高まりというトレンドの中、フ
リーランサーと企業を繋ぐことで中長期的な成長が期待できると判断しオーバーウェイト
としていたイスラエルのインターネット販売・通信販売株の株価騰落率が参考指数を下回っ
たこと  
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◎分配金 

（１） 収益分配金については、基準価額水準等を勘案し、１万口当たり600円とさせていただき

ました。 

（２） 留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第６期 

2020年11月17日～ 
2021年11月15日 

当期分配金 600  

(対基準価額比率) 2.770％ 

 当期の収益 600  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 11,057  
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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○投資環境 

世界の株式市場は、当期初、新型コロナウイルスのワクチン実用化による経済活動回復への

期待が広がったことなどを背景に上昇して始まり、その後も、2021年の年初に行なわれた米上

院決戦投票で民主党が勝利したことなどから、上昇基調を維持しました。バイデン米政権の追

加経済対策や世界的な新型コロナウイルスのワクチン接種普及による経済正常化への期待が

高まる中、米長期金利上昇を嫌気しハイテク株を中心に下落する場面もありましたが、３月に

は1.9兆ドル規模の「米国救済計画」の成立を好感し上昇に転じ、３月の雇用統計など米経済指

標が市場予想を上回る回復を示したことなどから、引き続き上昇基調を維持しました。５月以

降は、４月のCPI（消費者物価指数）上昇率が市場予想を上回り、長期金利が上昇したことか

ら一時下落しましたが、６月に入るとパウエルFRB（米連邦準備制度理事会）議長が利上げを

急がない姿勢を示したことや、バイデン米大統領が超党派の上院議員とインフラ投資法案で合

意に達したことなどから、上昇に転じました。８月に入ると、７月開催のFOMC（米連邦公開

市場委員会）議事要旨で大半の参加者が年内のテーパリング（量的金融緩和の縮小）開始が適

切と見ていたことが警戒され、その後も、９月に米国での新型コロナウイルスの感染再拡大、

市場予想を下回った８月の米雇用統計を受けて景気の先行き不透明感が意識され、さらに中国

の大手不動産会社の債務問題により投資家のリスク回避姿勢が強まり、下落しました。10月か

ら当期末にかけては、米国企業の2021年７-９月期決算が市場予想を上回ったことや、９月の

米小売売上高が市場予想に反して前月比で増加を続けたことなどを背景に上昇し、当期におい

て世界の株式市場は上昇しました。 

一方、為替市場では、2021年１月下旬以降、バイデン米政権の追加経済対策への期待や、米

国での新型コロナウイルスのワクチン接種進展による景気回復期待の高まりから長期金利が

上昇基調を維持し、日米の実質金利差や景況感格差が意識される中、米ドル高・円安となりま

した。７月にはFRBが量的金融緩和の縮小を急ぐほど雇用情勢が改善していないとの見方から

米長期金利が低下し、FOMCを受けた量的金融緩和の早期縮小観測の後退などを背景に下落基

調となる局面がありましたが、９月以降、FOMCを受けて米金融政策の正常化が意識され、米

長期金利が上昇基調となったことを背景に、期を通じて米ドル高・円安となりました。 
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○当ファンドのポートフォリオ 

［グローバル・マルチテーマ マザーファンド］ 

・株式組入比率 

期を通じておおむね高位を維持しました。 

 

・期中の主な動き 

（１） 業種別配分につきましては、一般消費財・サービスセクターなどをオーバーウェイト（参

考指数に比べ高めの投資比率）としました。一方、金融セクターなどをアンダーウェイ

ト（参考指数に比べ低めの投資比率）としました。 

 

（２） テーマ別配分につきましては、「AI（人工知能）/クラウドサービス」や「消費の多様化」

などのテーマに関連する銘柄の投資比率を期中平均で高めとしました。前期末から当期

末への変化としては、「AI/クラウドサービス」などのテーマに関連する銘柄の投資比率

を引き上げました。 

 

［野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）］ 

・主要投資対象である［グローバル・マルチテーマ マザーファンド］受益証券を期を通じて

おおむね高位に組み入れました。 

 

・為替ヘッジ 

当ファンドの運用の基本方針に従い、実質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッ

ジ（先進国通貨等による代替ヘッジを含みます。）により為替変動リスクの低減を図りました。 

 

［野村未来トレンド発見ファンド Bコース（為替ヘッジなし）］ 

・主要投資対象である［グローバル・マルチテーマ マザーファンド］受益証券を期を通じて

おおむね高位に組み入れました。 

 

・為替ヘッジ 

当ファンドの運用の基本方針に従い、為替ヘッジは行ないませんでした。 
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◎今後の運用方針 

［グローバル・マルチテーマ マザーファンド］ 

・投資環境 

米国経済は、新型コロナウイルスによる落ち込みから急回復してきましたが、供給制約や感

染再拡大の影響から2021年７-９月期の実質GDP（国内総生産）成長率が前期比年率＋2.0％と、

４-６月期（同＋6.7％）から減速しました。今後は、財政出動効果による高水準の家計貯蓄率

や雇用・所得環境の改善、感染再拡大の一服を背景に個人消費が底堅く推移し、経済を支える

と見込まれます。FRB（米連邦準備制度理事会）はテーパリング（量的金融緩和の縮小）をこ

の11月から開始し、物価や雇用情勢を見極めつつ、金融政策の正常化に向かうと見られます。 

 

・運用方針 

グローバルな視点で投資魅力のある中長期の成長テーマを複数選定し、関連する銘柄群を中

心に成長性に着目した銘柄選択を行ないます。成長テーマの選定は、「新たな価値の創造」、「新

興国へのトレンドの広まり」、「社会構造の変化」の観点から選定することを基本とします。成

長テーマは必要に応じて入れ替えを行ないます。また、市場環境やマクロ経済動向も加味し、

組入銘柄および組入比率、その結果としての成長テーマごとの投資比率を決定します。 

 

AI、ロボット、IoT（モノのインターネット）、自動運転、クラウドなど高い成長が期待され

るテーマや、アウトソーシング、消費、教育など安定的な成長が期待される成長テーマにも注

目してまいります。今後も政治情勢や金利動向なども考慮しつつ、「中長期成長期待への積極

的投資」と「短期的な株式市場環境への対応」をバランスよく運用してまいります。 

 

［野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）］ 

主要投資対象である［グローバル・マルチテーマ マザーファンド］受益証券を高位に組み

入れ、実質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジ（先進国通貨等による代替ヘッ

ジを含みます。）により為替変動リスクの低減を図ることを基本とします。 

 

［野村未来トレンド発見ファンド Bコース（為替ヘッジなし）］ 

主要投資対象である［グローバル・マルチテーマ マザーファンド］受益証券を高位に組み

入れ、実質組入外貨建資産については為替ヘッジを行なわない方針です。 

 

今後とも、引き続きご愛顧を賜りますよう、よろしくお願いいたします。 
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○１万口当たりの費用明細 (2020年11月17日～2021年11月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 292  1.700  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (141)  (0.823)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (141)  (0.823)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） (  9)  (0.055)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 9   0.054   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  9)  (0.054)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 1   0.007   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
   ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  1)  (0.007)   

（d） そ の 他 費 用 2   0.011   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.008)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 304   1.772    

期中の平均基準価額は、17,191円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン

ドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2020年11月17日～2021年11月15日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
グローバル・マルチテーマ マザーファンド 7,987,722 26,206,988 7,279,632 24,029,477 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2020年11月17日～2021年11月15日) 

 

項 目 
当 期 

グローバル・マルチテーマ マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 115,394,275千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 76,352,226千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.51   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年11月17日～2021年11月15日) 

 

＜野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜グローバル・マルチテーマ マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 80,040 833 1.0 35,354 － － 

平均保有割合 17.7%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Aコース＞ 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 7,676千円 
うち利害関係人への支払額（B） 65千円 

（B）／（A） 0.9％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○組入資産の明細 (2021年11月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

グローバル・マルチテーマ マザーファンド 3,731,571 4,439,662 16,778,814 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2021年11月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

グローバル・マルチテーマ マザーファンド 16,778,814 95.7 

コール・ローン等、その他 751,644 4.3 

投資信託財産総額 17,530,458 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊グローバル・マルチテーマ マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（107,135,180千円）の投資信託財産総額（115,862,474

千円）に対する比率は92.5％です。 

＊外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝114.00円、１スイスフラン＝

123.83円、１ユーロ＝130.50円。 

 

  

親投資信託残高 
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Aコース＞ 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2021年11月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 33,127,945,688   

 コール・ローン等 732,659,866   

 グローバル・マルチテーマ マザーファンド(評価額) 16,778,814,966   

 未収入金 15,616,470,856   

(B) 負債 16,316,045,418   

 未払金 15,628,562,595   

 未払収益分配金 457,182,429   

 未払解約金 93,994,559   

 未払信託報酬 136,042,162   

 未払利息 430   

 その他未払費用 263,243   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 16,811,900,270   

 元本 9,143,648,591   

 次期繰越損益金 7,668,251,679   

(D) 受益権総口数 9,143,648,591口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 18,386円 
 

（注）期首元本額は 6,753,271,101 円、期中追加設定元本額は

4,503,338,434円、期中一部解約元本額は2,112,960,944円、１口

当たり純資産額は1.8386円です。 
 

○損益の状況 (2020年11月17日～2021年11月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       42,648   

 支払利息 △       42,648   

(B) 有価証券売買損益 2,793,399,277   

 売買益 4,556,824,340   

 売買損 △1,763,425,063   

(C) 信託報酬等 △  244,792,300   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 2,548,564,329   

(E) 前期繰越損益金 1,007,106,488   

(F) 追加信託差損益金 4,569,763,291   

 (配当等相当額) (  1,377,760,875)  

 (売買損益相当額) (  3,192,002,416)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 8,125,434,108   

(H) 収益分配金 △  457,182,429   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 7,668,251,679   

 追加信託差損益金 4,569,763,291   

 (配当等相当額) (  1,382,157,914)  

 (売買損益相当額) (  3,187,605,377)  

 分配準備積立金 3,098,488,388   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2020年11月17日～2021年11月15日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2020年11月17日～ 
2021年11月15日 

a. 配当等収益(経費控除後) 78,028,440円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 2,470,535,889円 

c. 信託約款に定める収益調整金 4,569,763,291円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 1,007,106,488円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 8,125,434,108円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 8,886円 

g. 分配金 457,182,429円 

h. 分配金(１万口当たり) 500円 
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Aコース＞ 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 500円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Bコース＞ 

○１万口当たりの費用明細 (2020年11月17日～2021年11月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 321  1.700  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (155)  (0.823)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (155)  (0.823)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 10)  (0.055)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 10   0.053   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 10)  (0.053)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 1   0.006   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
   ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  1)  (0.006)   

（d） そ の 他 費 用 2   0.011   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.008)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 334   1.770    

期中の平均基準価額は、18,878円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン

ドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Bコース＞ 

 
  



品 名：90001_140711_140662_005-006_04_野村未来トレンド発見ファンド A コース（為替ヘッジあり）／B コース（為替ヘッジなし）_892506.docx 

日 時：2021/12/15 13:13:00 

ページ：20 

 

－ 20 － 

野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Bコース＞ 

○売買及び取引の状況 (2020年11月17日～2021年11月15日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
グローバル・マルチテーマ マザーファンド 3,555,721 11,329,628 1,024,737 3,445,355 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2020年11月17日～2021年11月15日) 

 

項 目 
当 期 

グローバル・マルチテーマ マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 115,394,275千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 76,352,226千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.51   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年11月17日～2021年11月15日) 

 

＜野村未来トレンド発見ファンド Bコース（為替ヘッジなし）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜グローバル・マルチテーマ マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 80,040 833 1.0 35,354 － － 

平均保有割合 41.5%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Bコース＞ 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 17,835千円 
うち利害関係人への支払額（B） 157千円 

（B）／（A） 0.9％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○組入資産の明細 (2021年11月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

グローバル・マルチテーマ マザーファンド 8,558,260 11,089,245 41,909,584 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2021年11月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

グローバル・マルチテーマ マザーファンド 41,909,584 95.6 

コール・ローン等、その他 1,918,510 4.4 

投資信託財産総額 43,828,094 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊グローバル・マルチテーマ マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（107,135,180千円）の投資信託財産総額（115,862,474

千円）に対する比率は92.5％です。 

＊外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝114.00円、１スイスフラン＝

123.83円、１ユーロ＝130.50円。 

 

  

親投資信託残高 
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Bコース＞ 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2021年11月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 43,828,094,188   

 コール・ローン等 1,918,509,978   

 グローバル・マルチテーマ マザーファンド(評価額) 41,909,584,210   

(B) 負債 1,841,197,114   

 未払収益分配金 1,196,323,264   

 未払解約金 320,083,193   

 未払信託報酬 324,162,178   

 未払利息 1,127   

 その他未払費用 627,352   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 41,986,897,074   

 元本 19,938,721,078   

 次期繰越損益金 22,048,175,996   

(D) 受益権総口数 19,938,721,078口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 21,058円 
 

（注）期首元本額は 14,701,064,164円、期中追加設定元本額は

11,156,555,310円、期中一部解約元本額は5,918,898,396円、１口

当たり純資産額は2.1058円です。 
 

○損益の状況 (2020年11月17日～2021年11月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △        79,339   

 支払利息 △        79,339   

(B) 有価証券売買損益 8,911,745,860   

 売買益 10,199,140,281   

 売買損 △ 1,287,394,421   

(C) 信託報酬等 △   571,465,243   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 8,340,201,278   

(E) 前期繰越損益金 2,374,744,745   

(F) 追加信託差損益金 12,529,553,237   

 (配当等相当額) (   6,489,350,717)  

 (売買損益相当額) (   6,040,202,520)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 23,244,499,260   

(H) 収益分配金 △ 1,196,323,264   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 22,048,175,996   

 追加信託差損益金 12,529,553,237   

 (配当等相当額) (   6,500,560,072)  

 (売買損益相当額) (   6,028,993,165)  

 分配準備積立金 9,518,622,759   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2020年11月17日～2021年11月15日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2020年11月17日～ 
2021年11月15日 

a. 配当等収益(経費控除後) 185,471,604円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 8,154,729,674円 

c. 信託約款に定める収益調整金 12,529,553,237円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 2,374,744,745円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 23,244,499,260円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 11,657円 

g. 分配金 1,196,323,264円 

h. 分配金(１万口当たり) 600円 
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野村未来トレンド発見ファンド Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）

＜Bコース＞ 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 600円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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