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ユーロ建てハイブリッド証券ファンド 
（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型） 

運用報告書(全体版) 
 

第１期（決算日2022年５月17日） 
 

作成対象期間（2021年５月17日～2022年５月17日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2021年５月17日から2024年５月17日までです。 

運 用 方 針 

世界各国の金融機関または事業会社等が発行するユーロ建ての期限付劣後債、永久劣後債、優先証券等（以下「ハイブリッド証券」と
いいます。）および日本を含む先進国の公社債等を主要投資対象とし、信託財産の成長を図ることを目的として運用を行ないます。 
投資するハイブリッド証券は、取得時においてBB格相当以上の格付（格付がない場合は同等の信用度を有すると判断されるものを含み
ます。）を有するものとし、ポートフォリオ構築完了時点における組入銘柄の平均格付はBBB格相当以上とすることを基本とします。 
外貨建資産については、原則として為替ヘッジにより為替変動リスクの低減を図ることを基本とします。 

主な投資対象 
世界各国の金融機関または事業会社等が発行するユーロ建てのハイブリッド証券および日本を含む先進国の公社債等を主要投資対象
とします。 

主な投資制限 
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 
株式への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた利子・配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、利子・配当等収益等
の水準及び基準価額水準等を勘案して分配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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－ 1 － 

ユーロ建てハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型）

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

2021年５月17日 10,000 － － － － 272 

１期(2022年５月17日) 9,590 0 △4.1 94.5 － 1,120 
 
＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

＊当ファンドでは、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率 

(設定日) 円 ％ ％ ％ 

2021年５月17日 10,000 － － － 

５月末 9,997 △0.0 93.7 － 

６月末 10,042 0.4 94.4 － 

７月末 10,082 0.8 93.8 － 

８月末 10,075 0.8 91.6 － 

９月末 10,075 0.8 90.0 － 

10月末 10,041 0.4 96.6 － 

11月末 9,968 △0.3 93.4 － 

12月末 10,036 0.4 94.8 － 

2022年１月末 9,956 △0.4 93.9 － 

２月末 9,750 △2.5 95.7 － 

３月末 9,808 △1.9 101.4 － 

４月末 9,646 △3.5 98.8 － 

(期  末)     

2022年５月17日 9,590 △4.1 94.5 － 
 
＊騰落率は設定日比です。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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ユーロ建てハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型）

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドの基準価額は以下の要因により変動しました。 

（上昇） 債券の保有によるインカムゲイン（利子収入） 

（下落） 欧州（ドイツ）国債利回りの上昇に伴うキャピタルロス（値下がり損） 

（下落） 保有する債券のスプレッド（国債との利回り格差）拡大に伴うキャピタルロス（値下

がり損） 
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ユーロ建てハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型）

○投資環境 

欧州市場の金利は設定来で上昇しました。新型コロナウイルスのオミクロン株の感染拡大か

ら金利低下する局面もありましたが、ワクチン供給が進む中で、オミクロン株の経済への悪影

響に対する懸念の後退や世界的なインフレ率の高まりとそれに伴う金融引き締め観測を背景

に2022年２月にかけて金利は上昇しました。その後は、ロシアによるウクライナへの軍事侵攻

を受けて世界経済見通しへの懸念が高まったことなどから一時金利は低下しましたが、金融政

策の早期引き締めへの警戒感が高まる中、当作成期末にかけて金利は上昇しました。 

 

欧州クレジット市場では、設定来でクレジットスプレッドは拡大しました。世界的なエネル

ギー価格の高騰によるインフレ高進への懸念と早期の金融引き締めへの警戒感の他、ロシアに

よるウクライナへの軍事侵攻を受けた地政学的リスクの高まりなどを背景に、当作成期末にか

けてクレジットスプレッドは拡大となりました。 

 

ユーロ建てハイブリッド証券市場は、欧州クレジット市場と概ね同様の動きとなり、スプ

レッドは設定来で拡大しました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

主要投資対象であるユーロ建てハイブリッド証券を高位に組み入れました。外貨建資産につ

いては、為替ヘッジにより為替変動リスクの低減を図りました。 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドでは、値動きを表す適切な指数が

存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

グラフは、期中の当ファンドの期別基準価額

騰落率です。 
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ユーロ建てハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型）

◎分配金 

分配金につきましては基準価額水準等を勘案して、次表の通りとさせていただきました。 

なお留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第１期 

2021年５月17日～ 
2022年５月17日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 273  
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

◎今後の運用方針 

主要投資対象であるユーロ建てハイブリッド証券を高位に組み入れるポートフォリオを維

持します。外貨建資産については、為替ヘッジにより為替変動リスクの低減を図ります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。 
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ユーロ建てハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型）

○１万口当たりの費用明細 (2021年５月17日～2022年５月17日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 92  0.927  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (44)  (0.441)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (44)  (0.441)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 4)  (0.044)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 2   0.020   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.016)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.001)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 94   0.947    

期中の平均基準価額は、9,956円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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ユーロ建てハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型）

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は0.94％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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ユーロ建てハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型）

○売買及び取引の状況 (2021年５月17日～2022年５月17日) 

 

 

 買 付 額 売 付 額 

外 

国 

ユーロ  千ユーロ 千ユーロ 
 ドイツ 社債券（投資法人債券を含む） 932 － 
 フランス 社債券（投資法人債券を含む） 1,746 － 
 イギリス 社債券（投資法人債券を含む） 624 99 
 オランダ 社債券（投資法人債券を含む） 3,012 303 
 スウェーデン 社債券（投資法人債券を含む） 525 － 
   (153)

 ルクセンブルグ 社債券（投資法人債券を含む） 1,051 － 
 ポルトガル 社債券（投資法人債券を含む） 544 － 
 アメリカ 社債券（投資法人債券を含む） 610 － 

 
＊金額は受け渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。） 

＊単位未満は切り捨て。 

＊（ ）内は償還等による増減分です。 

＊社債券（投資法人債券を含む）には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2021年５月17日～2022年５月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○自社による当ファンドの設定、解約状況 (2021年５月17日～2022年５月17日) 

設定時残高 
（元  本） 

当期設定 
元  本 

当期解約 
元  本 

期末残高 
（元 本） 

取 引 の 理 由 

百万円 百万円 百万円 百万円  
200 － 200 － 当初設定時における取得とその処分 

  

公社債 
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ユーロ建てハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型）

○組入資産の明細 (2022年５月17日現在) 

 

(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

当 期 末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

ユーロ 千ユーロ 千ユーロ 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

 ドイツ 900 877 118,624 10.6 3.6 10.6 － － 

 フランス 1,600 1,602 216,548 19.3 6.2 19.3 － － 

 イギリス 500 500 67,645 6.0 6.0 6.0 － － 

 オランダ 2,450 2,501 338,037 30.2 12.4 30.2 － － 

 スウェーデン 351 331 44,778 4.0 2.2 4.0 － － 

 ルクセンブルグ 1,000 949 128,355 11.5 3.7 11.5 － － 

 ポルトガル 500 508 68,729 6.1 6.1 6.1 － － 

 アメリカ 600 561 75,925 6.8 － 6.8 － － 

合 計 7,901 7,834 1,058,645 94.5 40.2 94.5 － － 
 
＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

＊組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

＊S&Pグローバル・レーティング、ムーディーズ・インベスターズ・サービス、フィッチ・レーティングスによる格付けを採用しています。
  

外国公社債 



品 名：90001_140784_001_04_ユーロ建てハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型）_918337.docx 

日 時：2022/6/9 17:39:00 

ページ：9 

 

－ 9 － 

ユーロ建てハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型）

(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘         柄 

当 期 末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

ユーロ ％ 千ユーロ 千ユーロ 千円  

 ドイツ 普通社債券 BAYER AG 3.75 300 299 40,498 2074/７/１ 

  (含む投資法人債券) BAYER AG 2.375 300 280 37,867 2079/11/12 

   BERTELSMANN SE & CO KGAA 3.0 300 297 40,259 2075/４/23 

 フランス 普通社債券 ELECTRICITE DE FRANCE 5.375 400 397 53,673 2049/１/29 

  (含む投資法人債券) ELECTRICITE DE FRANCE SA 4.0 200 194 26,302 2149/10/４ 

   GROUPAMA SA 6.375 200 209 28,326 2049/５/29 

   SOLVAY FINANCE 5.425 300 307 41,504 2049/11/29 

   SOLVAY FINANCE 5.869 200 205 27,773 2099/12/２ 

   UNIBAIL-RODAMCO SE 2.125 300 288 38,968 2066/10/25 

 イギリス 
普通社債券 
(含む投資法人債券) 

VODAFONE GROUP PLC 3.1 500 500 67,645 2079/１/３ 

 オランダ 普通社債券 ACHMEA BV 4.25 400 402 54,389 2049/12/29 

  (含む投資法人債券) ASR NEDERLAND NV 5.0 200 208 28,134 2099/９/30 

   REPSOL INTL FINANCE 4.5 400 402 54,357 2075/３/25 

   TELEFONICA EUROPE BV 5.875 500 521 70,522 2049/３/31 

   TELEFONICA EUROPE BV 4.375 100 101 13,698 2099/３/14 

   TENNET HOLDING BV 2.995 400 402 54,390 2166/６/１ 

   VOLKSWAGEN INTL FIN NV 5.125 450 462 62,544 2099/９/４ 

 スウェーデン 普通社債券 AKELIUS RESIDENTIAL AB 3.875 151 150 20,400 2078/10/５ 

  (含む投資法人債券) HEIMSTADEN BOSTAD AB 3.248 200 180 24,377 2099/11/19 

 ルクセンブルグ 普通社債券 AROUNDTOWN SA 2.875 200 179 24,205 2068/１/12 

  (含む投資法人債券) AROUNDTOWN SA 2.125 300 280 37,929 2099/１/17 

   AROUNDTOWN SA 3.375 200 185 25,044 2099/９/23 

   SES SA 5.625 300 304 41,176 2049/12/29 

 ポルトガル 
普通社債券 
(含む投資法人債券) 

ENERGIAS DE PORTUGAL SA 4.496 500 508 68,729 2079/４/30 

 アメリカ 普通社債券 AT&T INC 2.875 500 467 63,115 2099/２/18 

  (含む投資法人債券) LIBERTY MUTUAL GROUP INC 3.625 100 94 12,810 2059/５/23 

合 計    1,058,645  
 
＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

＊額面・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2022年５月17日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

公社債 1,058,645 90.9 

コール・ローン等、その他 105,457 9.1 

投資信託財産総額 1,164,102 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊当期末における外貨建純資産（1,144,230千円）の投資信託財産総額（1,164,102千円）に対する比率は98.3％です。 

＊外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１ユーロ＝135.13円。 
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ユーロ建てハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2022年５月17日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 2,259,999,221   

 コール・ローン等 23,240,686   

 公社債(評価額) 1,058,645,664   

 未収入金 1,157,581,485   

 未収利息 18,732,380   

 前払費用 1,799,006   

(B) 負債 1,139,767,931   

 未払金 1,126,757,904   

 未払解約金 7,521,038   

 未払信託報酬 5,469,517   

 未払利息 4   

 その他未払費用 19,468   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,120,231,290   

 元本 1,168,070,439   

 次期繰越損益金 △   47,839,149   

(D) 受益権総口数 1,168,070,439口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,590円 
 

（注）期 首 元 本 額 は 272,995,585 円 、 期 中 追 加 設 定 元 本 額 は

1,153,887,552円、期中一部解約元本額は258,812,698円、１口当

たり純資産額は0.9590円です。 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委

託する為に要する費用、支払金額1,926,420円。 
 

○損益の状況 (2021年５月17日～2022年５月17日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 34,740,390   

 受取利息 34,389,149   

 支払利息 351,241   

(B) 有価証券売買損益 △ 80,252,850   

 売買益 70,779,663   

 売買損 △151,032,513   

(C) 信託報酬等 △  9,063,798   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 54,576,258   

(E) 追加信託差損益金 6,737,109   

 (配当等相当額) (    6,286,714)  

 (売買損益相当額) (      450,395)  

(F) 計(Ｄ＋Ｅ) △ 47,839,149   

(G) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △ 47,839,149   

 追加信託差損益金 6,737,109   

 (配当等相当額) (    6,286,714)  

 (売買損益相当額) (      450,395)  

 分配準備積立金 25,676,592   

 繰越損益金 △ 80,252,850   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2021年５月17日～2022年５月17日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2021年５月17日～ 
2022年５月17日 

a. 配当等収益(経費控除後) 25,676,592円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 6,286,714円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 0円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 31,963,306円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 273円 

g. 分配金 0円 

h. 分配金(１万口当たり) 0円 
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ユーロ建てハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）2021-05（限定追加型）

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 

 

 


