
 
 
 当資料は、ファンドの運用実績に関する情報提供を目的として野村アセットマネジメントが作成した資料で、投資勧誘を目的としたものではありません。当資料は信頼で
きると考えられる情報に基づいて作成しておりますが、情報の正確性、完全性を保証するものではありません。当資料中の記載事項は、当資料作成時点のものであり、
事前の連絡なしに変更されることがあります。なお、当資料中のいかなる内容も将来の投資収益を示唆あるいは保証するものではありません。ファンドは、債券および
株式等の値動きのある有価証券等に投資します（また、外貨建資産に投資しますので、この他に為替変動リスクがあります。）ので、基準価額は変動します。したがって、
元金が保証されているものではありません。ファンドに生じた利益および損失は、すべて受益者に帰属します。 

野村アセットマネジメント株式会社 

「先進国債券・茨城栃木関連株式バランスファンド」 
 愛称：ふたつの夢  
設定後のポートフォリオについて 

2016年12月 【受益者の皆さまへ】 
 

2016年11月22日に設定しました「先進国債券・茨城栃木関連株式バランスファンド」＜愛称：ふたつの夢＞（以下、「ファン
ド」といいます。）のポートフォリオの状況についてお知らせいたします。 
市況動向や市場の流動性、ファンドの資金動向等を勘案しながら銘柄選定を行ない、ポートフォリオを構築した結果、2016年
11月30日現在のポートフォリオは以下の内容となりました。 

平素は格別のご高配を賜り、厚く御礼申し上げます。 

上記は過去の運用実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。 

ポートフォリオの状況   2016年11月30日現在 

ファンドの資産別配分 

「茨城・栃木株式マザーファンド」の資産内容①         2016年11月30日現在       

業種別配分比率 

資産 純資産比 

茨城・栃木株式マザーファンド 30.1％ 

グローバル債券マザーファンド 69.6％ 

その他の資産 0.4％ 

合計 100.0％ 
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・四捨五入のため合計が合わない場合があります。 
・業種は東証33業種分類によります。 

・四捨五入のため合計が合わない場合があります。 

平均配当利回り 2.0％ 
平均配当利回りは、「茨城・栃木株式マザーファンド」の組入銘柄の今
期の配当予想（課税前）を、その組入比率で加重平均して算出した
予想平均配当利回りです。（算出にあたっては東洋経済新報社の予
想データを使用。） 
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組入上位10銘柄 

銘柄 業種 銘柄概要 純資産比 

1 めぶきフィナン
シャルグループ 

銀行業 2016年10月に常陽銀行と足利ホールディングスの経営統合で発足、資
産規模全国3位(統合時)の地銀グループ。統合前、茨城県と栃木県でそ
れぞれ最大手地域金融機関。統合により、コスト削減を図るとともに、IT
技術の活用や海外進出する地元企業への支援等を拡充する。 

6.8％ 
 

2 ＣＹＢＥＲ
ＤＹＮＥ 

精密 
機器 

筑波大学発ベンチャー。介護、医療用の装着型作業支援ロボットの研究、
開発および販売をグローバル展開。米国、ドイツでの事業展開で現地子会
社を設立。 

4.0％ 
 

3 ケーズホール
ディングス 

小売業 家庭用電気製品およびパソコン、携帯電話などを扱う家電量販店として北
関東を中心に多店舗展開しており、同業他社を買収することで全国へ拡
大。家電一筋のため、品揃えが多様で、販売員の知識も豊富。 

3.7％ 

4 アステラス製薬 医薬品 2005年に山之内製薬と藤沢薬品工業が合併して発足。医薬品の研究、
開発、製造および販売が主事業で、欧米展開に注力。新事業としてデジ
タルヘルス領域において、米国でベンチャーキャピタルと投資会社を設立。 

2.7％ 

5 アダストリア 小売業 衣料品の企画、販売が主事業で、アジア進出に注力。国内における販売
はショッピングモールを軸に、「グローバルワーク」や「ローリーズファーム」などの
ブランドを展開している。 

2.6％ 

6 花王 化学 家庭用品業界トップ。コンシューマープロダクツ事業製品、ケミカル事業製
品の製造、販売を主事業として、グローバル展開。強みの衣料用洗剤、
シャンプー、スキンケア商品以外に、中国向け紙おむつの販売も好調。 

2.5％ 
 

7 富士重工業 輸送用 
機器 

トヨタ自動車と連携、四輪駆動技術に強み。主に「スバル」のブランドで自
動車の製造、販売を行なっている。航空宇宙や産業機器に関連した事業
も営んでいる。米国に工場保有するなど、海外比率が高い。 

2.4％ 

8 キヤノン 電気 
機器 

カメラ、複写機、半導体等総合メーカー。開発、生産から販売、サービスに
わたる事業活動を営んでいる。監視カメラ世界首位のスウェーデン企業を買
収して完全子会社化し、監視カメラ事業も好調。その他、ヘルスケア領域
も展開。 

2.2％ 

9 
 

小野薬品 
工業 

医薬品 がん免疫治療薬が世界的な大型薬になると期待される大手製薬会社。
今期最高益見通しで、来期以降も免疫薬の適応拡大が見込まれ、中長
期的な成長が期待される。 

2.2％ 

10 
 

ジョイフル本田 小売業 ホームセンターの大型店、超大型店の運営が主事業で、茨城県と千葉県
を中心に展開。グループの総合力を生かし、顧客の要望にワンストップで対
応する。その他、トレーニングジムやテニスコートも運営している。 

2.0％ 

上記は、マザーファンドの組入上位銘柄の参考情報を提供することを目的としており、特定銘柄の売買等の推奨、また価格等の上昇や下落を示唆するもので
はありません。「銘柄概要」の記載内容（各種情報より野村アセットマネジメント作成）は資料作成時点で確認できるものを使用しており、今後修正される場
合があります。 

上記は過去の運用実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。 
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組入銘柄数 234銘柄 

「茨城・栃木株式マザーファンド」の資産内容②         2016年11月30日現在       

組入上位10銘柄の純資産比の合計値：31.1％ 
 

・業種は東証33業種分類によります。 
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「グローバル債券マザーファンド」の資産内容          2016年11月30日現在           

ポートフォリオ特性値 

通貨別配分比率（為替ヘッジ前）（純資産比） 国・地域別配分比率（純資産比） 

上記は過去の運用実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。 

組入上位10銘柄 

銘柄 国・地域 純資産比 

1 UK TREASURY イギリス 7.1％ 

2 国庫債券 利付 
（２０年）第９７回 

日本 7.0％ 

3 US TREASURY N/B 米国 6.3％ 

4 BELGIUM KINGDOM ベルギー 5.5％ 

5 BONOS Y OBLIG 
DEL ESTADO 

スペイン 5.2％ 
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組入銘柄数 25銘柄 

平均最終利回り 1.20％ 

平均最終利回り（為替ヘッジ後） 0.92％ 

平均デュレーション 5.9年 

平均格付 AA+ 
ポートフォリオ特性値は、マザーファンドの組入債券等（現金を含む）の各特性値（最終利回り、デュレー
ション）を、その組入比率で加重平均したものです。また格付の場合は、各債券をランク毎に数値化したも
のを加重平均しています。 ・ 平均最終利回り（為替ヘッジ後）は、為替ヘッジコストを反映し、表示してい
ます。為替ヘッジコストは、短期金利差による簡便法で算出しています。 ・ デュレーション：金利がある一定
割合で変動した場合、債券価格がどの程度変化するかを示す指標。 ＊平均格付とは、基準日時点で投
資信託財産が保有している有価証券に係る信用格付を加重平均したものであり、当該投資信託受益証
券に係る信用格付ではありません。格付は、S&P社、Moody’s社、Fitch社、R&I社およびJCR社のいず
れかの格付が付与されている場合、最も高い方を基準としており、表示はS&P社に基づきます。 

格付別配分比率（純資産比） 

AAA 
69.0%AA+

1.6%

AA 
5.2%

A+ 
15.2%

その他の資産
9.0%

・国・地域は原則発行国・地域で区分しています。 
・四捨五入のため合計が合わない場合があります。 

為替ヘッジ後の
実質通貨比率 

日本円 
95.9％ 

ユーロ
24.7%

米ドル
20.4%

カナダドル
9.5%

ポーランド
ズロチ
9.3%

日本円
8.9%

スウェーデン
クローナ
7.7%

英ポンド
7.1%

豪ドル 3.4%

その他の資産
9.0%

日本
13.6%

米国 12.6%

カナダ 9.5%

ポーランド
9.3%フランス

8.1%スウェーデン
7.7%

イギリス 7.1%

イタリア 6.0%

ベルギー
5.5%

スペイン 5.2%

その他の国・
地域
6.5%

その他の資産
9.0%

銘柄 国・地域 純資産比 

6 CANADA GOVERNMENT カナダ 5.2％ 

7 US TREASURY N/B 米国 4.7％ 

8 BRITISH COLUMBIA 
PROV OF 

カナダ 4.4％ 

9 FRANCE GOVERNMENT 
O.A.T 

フランス 4.3％ 

10 SWEDISH 
GOVERNMENT 

スウェー
デン 

4.2％ 

組入上位10銘柄の純資産比の合計値：53.6％ 
 

・四捨五入のため合計が合わない場合があります。 
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運用状況 

今後とも「先進国債券・茨城栃木関連株式バランスファンド」＜愛称：ふたつの夢＞をご愛顧賜りますよう宜しくお願い申し
上げます。 

以上 

運用状況 

今後の見通し 以下の内容は当資料作成日時点のものであり、予告なく変更する場合があります。 

ファンドは2016年11月22日の設定以降ポートフォリオの構築を行ない、2016年11月30日現在のファンドにおける「茨城・
栃木株式マザーファンド」の組入比率は30.1%、「グローバル債券マザーファンド」の組入比率は69.6％となりました。 
また、「茨城・栃木株式マザーファンド」における株式の組入比率は99.3％、「グローバル債券マザーファンド」における債券の
組入比率は91.0％となりました。 
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＜株式市場について＞ 
次期大統領のトランプ氏の政策への期待から日米の株式市場は上昇していますが、政策の内容や規模には不透明感が残り
ます。しかしながら米長期金利上昇期待から現状の円安水準は継続すると思われ、国内の株式市場にとって良好な環境に
なると見ています。ファンドでは引き続き茨城県・栃木県に本社や重要な活動拠点を持つ企業を選別し投資を行ないます。 
＜債券・為替市場について＞ 
米国では利上げ観測が高まっているものの、欧州や日本においては当面は緩和的な金融政策の継続が見込まれます。引き
続き地域や銘柄の分散に配慮しつつ、日本を含む先進国の国債等(国債、政府保証債、政府機関債、国際機関債、地
方債)を中心に投資し、金利リスクを適切に調整した運用を行ないます。また、通貨変動リスクを低減するために為替ヘッジを
行ない、「グローバル債券マザーファンド」の外貨エクスポージャー(外貨を保有することにより為替変動リスクにさらされる度合) 
は同マザーファンドの純資産総額の0～20％程度の範囲で調整を行ないます。 
 
「茨城・栃木株式マザーファンド」および「グローバル債券マザーファンド」への投資比率はそれぞれ30％、70％を基本とし、定
期的にリバランスを行ないます。支払済みの分配金累計額を加算した基準価額(1万口あたり)が一定水準(11,000円)以
上となった場合には、短期有価証券、短期金融商品等の安定資産による安定運用に切り替えることを基本とし、繰上償還
します。 
 
 

＜株式市場について＞ 
11月上旬に行なわれた米国の大統領選挙において共和党のトランプ氏が勝利し、財政拡大による景気押し上げ政策など
への期待が高まりました。日本市場でも、米国の長期金利の上昇により収益回復期待が高まった金融関連株や、1米ドル
113円台後半まで円安米ドル高が進んだことで採算改善が期待された輸出関連株などが上昇しました。ファンド設定日以
降も、堅調な市場環境が継続しています。 
＜債券・為替市場について＞ 
米国の大統領選挙においてトランプ氏が勝利したことを受け、拡張的な財政政策による景気拡大が意識され、FRB(米連
邦準備制度理事会)の利上げ観測が高まったことから、国債利回りは米国を中心に上昇(価格は下落)し、為替市場では
円安米ドル高が進行しました。ファンド設定日以降は、債券・為替市場は安定的に推移しています。 

基準価額の動向については、ファンドで約30％組み入れた「茨城・栃木株式マザーファンド」の値上がりが寄与したことなどか
ら、2016年11月30日時点の基準価額は10,037円となりました。 
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◆設定・運用は 
商号：野村アセットマネジメント株式会社 
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第373号 
加入協会：一般社団法人投資信託協会／一般社団法人日本投資顧問業協会 

【単位型投信につき募集期間は終了しました。】 
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◆販売会社は 
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