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日本企業外貨建て債券ファンド2016-03 
（為替ヘッジなし） 
愛称：ボンドジャパン 
償還運用報告書(全体版) 

 
第９期（償還日2020年９月９日） 

 
作成対象期間（2020年３月10日～2020年９月９日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
このたび、約款の規定にもとづき償還決算を行い、償還価額が決定いたしました。 
ここに設定日から償還までの運用経過をご報告いたしますとともに、ご愛顧に対し厚く御礼
申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 単位型投信／内外／債券 
信 託 期 間 2016年３月18日から2020年９月９日までです。 

運 用 方 針 

日本企業外貨建て債券マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、わが国の政府、政府機関、
地方公共団体および企業（国内外の連結子会社および持分法適用関連会社を含みます。）が発行する先進国通貨建て（日本円を除きま
す。）の公社債（劣後債等を含みます。以下「先進国通貨建て公社債」といいます。）ならびに日本を含む先進国の国債、政府保証債お
よび地方債等（以下「日本を含む先進国の国債等」といいます。）を主要投資対象とし、信託財産の成長を図ることを目的として運用
を行うことを基本とします。 
実質組入外貨建て資産については、原則として為替ヘッジを行いません。 

主な投資対象 
日本企業外貨建て債券ファンド 
2016-03（為替ヘッジなし） 

マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、先進国通貨建て公社債ならびに日本を含む
先進国の国債等に直接投資する場合があります。 

マザーファンド 先進国通貨建て公社債ならびに日本を含む先進国の国債等を主要投資対象とします。 

主な投資制限 

日本企業外貨建て債券ファンド 
2016-03（為替ヘッジなし） 

外貨建て資産への実質投資割合には制限を設けません。 
株式への直接投資は行いません。株式への投資は、転換社債を転換したもの等に限り、株式への実質
投資割合は信託財産の純資産総額の５％以内とします。 

マザーファンド 
外貨建て資産への投資割合には制限を設けません。 
株式への直接投資は行いません。株式への投資は、転換社債を転換したもの等に限り、株式への投資
割合は信託財産の純資産総額の５％以内とします。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の利子・配当等収益と売買益（評価益を含みます。）から、利子・配当等収益等の水準および基準
価額水準等を勘案して分配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。 
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日本企業外貨建て債券ファンド2016-03（為替ヘッジなし）

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

受 益 者 
利 回 り 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

元 本 
残 存 率 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 額 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 銭 円 円 銭 ％ ％ ％ ％ ％ 

2016年３月18日 10,000    － －    － － － － 100.0 

１期(2016年９月９日) 9,376    0 △624    △6.2 △12.9 94.9 － 98.0 

２期(2017年３月９日) 10,196    90 910    9.7 2.9 97.1 － 81.8 

３期(2017年９月11日) 9,852    90 △254    △2.5 0.2 97.2 － 73.4 

４期(2018年３月９日) 9,561    45 △246    △2.5 △ 1.1 96.9 － 68.7 

５期(2018年９月10日) 9,918    45 402    4.2 0.8 97.5 － 63.5 

６期(2019年３月11日) 10,043    45 170    1.7 1.2 95.2 － 55.9 

７期(2019年９月９日) 10,058    45 60    0.6 1.2 95.5 － 49.7 

８期(2020年３月９日) 9,725    45 △288    △2.9 0.3 74.6 － 41.6 

(償還時) (償還価額)        

９期(2020年９月９日) 10,242.42 － 517.42 5.3 1.4 － － 36.9 
 
＊基準価額の騰落額および騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

＊当ファンドでは、マザーファンドを通じ、主としてわが国の企業が発行する先進国通貨建て（除く円）の社債（劣後債を含む）ならびに日

本を含む先進国の国債、政府保証債および地方債等に投資しておりますが、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等

はありません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ 

2020年３月９日 9,725    － 74.6 － 

３月末 9,943    2.2 48.8 － 

４月末 10,075    3.6 49.4 － 

５月末 10,172    4.6 44.6 － 

６月末 10,215    5.0 45.6 － 

７月末 10,126    4.1 45.8 － 

８月末 10,245    5.3 － － 

(償還時) (償還価額)    

2020年９月９日 10,242.42 5.3 － － 
 
＊騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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日本企業外貨建て債券ファンド2016-03（為替ヘッジなし）

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

作成期首（2020年３月９日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。なお、当ファンドは単位型投信であり、実際に

は分配金は再投資されませんのでご留意ください。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドの基準価額は以下の要因により変動しました。 

（上 昇） 円安ドル高に伴う為替要因のプラス効果 

（上 昇） 日本国内発行体の外貨建て社債の保有による高水準のインカムゲイン（利子収入） 

（上 昇） 保有債券の利回り低下に伴うキャピタルゲイン（値上がり益） 
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日本企業外貨建て債券ファンド2016-03（為替ヘッジなし）

○投資環境 

海外クレジット市場では、償還時のスプレッド（国債との利回り格差）は当作成期首比で縮

小しました。当作成期首から３月下旬にかけては、新型コロナウイルスの感染拡大に伴う世界

的な景気減速懸念を背景にスプレッドは拡大しました。その後はFRB（米連邦準備制度理事会）

が社債の買い入れや、中小企業の支援向け融資を表明するなど、緩和的な金融政策を実施する

中でスプレッドは縮小に転じ、償還時にかけても新型コロナウイルスのワクチン開発や経済活

動再開への期待が高まる中、縮小基調で推移しました。 

日本国内発行体の外貨建て社債に関しても、海外クレジット市場に連動してクレジットスプ

レッドは当作成期首比で縮小しました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

［日本企業外貨建て債券ファンド2016-03（為替ヘッジなし）］ 

親投資信託である日本企業外貨建て債券マザーファンド受益証券の組み入れを高位に維持

しました。 

 

［日本企業外貨建て債券マザーファンド］ 

わが国の政府、政府機関、地方公共団体および企業が発行する先進国通貨建て（日本円を除

く）の公社債（劣後債等を含む）ならびに日本を含む先進国の国債、政府保証債および地方債

等を主要投資対象とし、信託財産の成長を図ることを目的として運用を行ないました。 

 

＜当作成期中の主な動き＞ 

償還に向けて、債券組入比率をゼロとしました。 
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日本企業外貨建て債券ファンド2016-03（為替ヘッジなし）

○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドでは、マザーファンドを通じ、主と

してわが国の企業が発行する先進国通貨建て

（除く円）の社債（劣後債を含む）ならびに日本

を含む先進国の国債、政府保証債および地方債

等に投資しておりますが、値動きを表す適切な

指数が存在しないため、ベンチマーク等はあり

ません。 

グラフは、期中の当ファンドの期別基準価額

騰落率です。 

 

 

 

 

 

 

 

 

◎分配金 

償還のため分配は行ないませんでした。 
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日本企業外貨建て債券ファンド2016-03（為替ヘッジなし）

◎設定来の運用経過 

 
 

○基準価額の主な変動要因 

基準価額は、設定時の10,000円が償還時10,242.42円となりました。設定来お支払いした分配

金は１万口当たり405円になりました。 

 

第１期 

（上 昇） 日本国内発行体の外貨建て社債の保有による高水準のインカムゲイン（利子収入） 

（上 昇） 保有の日本国内発行体の外貨建て社債利回りの低下（債券価格の上昇）によるキャ

ピタルゲイン（値上がり益） 

（下 落） 円高進行に伴い、為替要因がマイナスとなったこと 

 

第２期 

（上 昇） 日本国内発行体の外貨建て社債の保有による高水準のインカムゲイン 

（下 落） 保有の日本国内発行体の外貨建て社債利回りの上昇（債券価格の下落）によるキャ

ピタルロス（値下がり損） 

（上 昇） 円安進行に伴い、為替要因がプラスとなったこと 

 

第３期 

（上 昇） 日本国内発行体の外貨建て社債の保有による高水準のインカムゲイン 

（上 昇） 保有の日本国内発行体の外貨建て社債利回りの低下によるキャピタルゲイン 

（下 落） 円高進行に伴い、為替要因がマイナスとなったこと 
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日本企業外貨建て債券ファンド2016-03（為替ヘッジなし）

第４期 

（上 昇） 日本国内発行体の外貨建て社債の保有による高水準のインカムゲイン 

（下 落） 保有する日本国内発行体の外貨建て社債利回りの上昇によるキャピタルロス 

（下 落） 円高進行に伴う為替要因のマイナス 

 

第５期 

（上 昇） 日本国内発行体の外貨建て社債の保有による高水準のインカムゲイン 

（上 昇） 円安進行に伴う為替要因のプラス 

（下 落） 保有する日本国内発行体の外貨建て社債利回りの上昇によるキャピタルロス 

 

第６期 

（上 昇） 日本国内発行体の外貨建て社債の保有による高水準のインカムゲイン 

（上 昇） 保有する日本国内発行体の外貨建て社債利回りの低下によるキャピタルゲイン 

 

第７期 

（上 昇） 日本国内発行体の外貨建て社債の保有による高水準のインカムゲイン 

（上 昇） 保有する日本国内発行体の外貨建て社債利回りの低下によるキャピタルゲイン 

（下 落） 円高ドル安に伴う為替要因のマイナス効果 

 

第８期 

（上 昇） 日本国内発行体の外貨建て社債の保有による高水準のインカムゲイン 

（下 落） 円高ドル安に伴う為替要因のマイナス効果 

 

第９期 

（上 昇） 円安ドル高に伴う為替要因のプラス効果 

（上 昇） 日本国内発行体の外貨建て社債の保有による高水準のインカムゲイン 

（上 昇） 保有債券の利回り低下に伴うキャピタルゲイン 

 

ご愛願いただき、厚く御礼申し上げます。 
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日本企業外貨建て債券ファンド2016-03（為替ヘッジなし）

○１万口当たりの費用明細 (2020年３月10日～2020年９月９日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 47  0.460  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (22)  (0.222)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (22)  (0.222)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.017)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 1   0.012   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.010)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.001)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.001)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 48   0.472    

期中の平均基準価額は、10,129円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 

 

  



品 名：90001_132075_009_03_日本企業外貨建て債券ファンド 2016-03（為替ヘッジなし）_834408.docx 

日 時：2020/10/16 11:37:00 

ページ：8 

 

－ 8 － 

日本企業外貨建て債券ファンド2016-03（為替ヘッジなし）
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日本企業外貨建て債券ファンド2016-03（為替ヘッジなし）

○売買及び取引の状況 (2020年３月10日～2020年９月９日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
日本企業外貨建て債券マザーファンド － － 94,985 105,308 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年３月10日～2020年９月９日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2020年９月９日現在) 

 

 2020年９月９日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

日本企業外貨建て債券マザーファンド 94,985 
 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2020年９月９日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 94,113 100.0 

投資信託財産総額 94,113 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2020年９月９日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 94,113,039   

 コール・ローン等 94,113,039   

(B) 負債 426,757   

 未払信託報酬 425,596   

 未払利息 123   

 その他未払費用 1,038   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 93,686,282   

 元本 91,468,891   

 償還差益金 2,217,391   

(D) 受益権総口数 91,468,891口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 10,242円42銭 
 

（注）設定年月日2016年３月18日、設定元本額は247,373,946円、期首

元本額は102,994,423円、期末における元本残存率は36.9％、１

口当たり純資産額は1.024242円です。 

○損益の状況 (2020年３月10日～2020年９月９日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       163   

 支払利息 △       163   

(B) 有価証券売買損益 5,677,540   

 売買益 10,322,347   

 売買損 △ 4,644,807   

(C) 信託報酬等 △   457,000   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 5,220,377   

(E) 前期繰越損益金 △ 2,834,693   

(F) 解約差損益金 △   168,293   

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,217,391   
 
＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元

本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。 
 

 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2016年３月18日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2020年９月９日 資 産 総 額 94,113,039円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 426,757円 

純 資 産 総 額 93,686,282円 

受益権口数 247,373,946口 91,468,891口 △155,905,055口 受 益 権 口 数 91,468,891口 

元 本 額 247,373,946円 91,468,891円 △155,905,055円 １万口当たり償還金 10,242円42銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 242,427,369円 227,305,286円 9,376円 0円 0.00％ 

第２期 202,598,495   206,579,535   10,196   90   0.90   

第３期 181,769,810   179,074,478   9,852   90   0.90   

第４期 170,046,413   162,586,802   9,561   45   0.45   

第５期 157,253,254   155,964,374   9,918   45   0.45   

第６期 138,482,980   139,076,627   10,043   45   0.45   

第７期 123,033,630   123,747,733   10,058   45   0.45   

第８期 102,994,423   100,159,730   9,725   45   0.45   

信託期間中１万口当たり総収益金及び年平均収益率 647円42銭 1.4444％ 
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日本企業外貨建て債券ファンド2016-03（為替ヘッジなし）

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 10,242円42銭 
 
 
 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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