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野村豪州債券ファンドAコース 

償還運用報告書(全体版) 
 

第40期（償還日2023年９月５日） 
 

作成対象期間（2023年３月７日～2023年９月５日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
このたび、約款の規定にもとづき償還決算を行ない、償還価額が決定いたしました。 
ここに設定日から償還までの運用経過をご報告いたしますとともに、ご愛顧に対し厚く御礼
申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 2003年９月３日から2023年９月５日までです。 

運 用 方 針 
オーストラリアドル建ての公社債（オーストラリア国債・政府機関債・準政府債（州政府債）、国際機関債、社債など）を実質的な主
要投資対象とし、信託財産の成長を図ることを目的として積極的な運用を行なうことを基本とします。 
実質外貨建資産については、原則として為替ヘッジにより為替変動リスクの低減を図ることを基本とします。 

主な投資対象 

野村豪州債券ファンドAコース 
「野村豪州債券ファンド マザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。なお、公社債等に直接
投資する場合があります。 

野村豪州債券ファンド 
マザーファンド 

オーストラリアドル建ての公社債を主要投資対象とします。 

主な投資制限 

野村豪州債券ファンドAコース 
外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。株式への投資は転換社債を転換したもの等に限
り、株式への実質投資割合は信託財産の純資産総額の30％以内とします。 

野村豪州債券ファンド 
マザーファンド 

外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として利子・配当等収益等を中心に安定分配を行ないます。ただし、基準価額水準等によっては売買益等が中心とな
る場合があります。 
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野村豪州債券ファンドAコース

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

36期(2021年９月６日) 10,005    76 2.2 134.58 3.1 97.0 △13.3 82 

37期(2022年３月７日) 9,421    73 △5.1 127.94 △4.9 99.2 － 74 

38期(2022年９月５日) 8,640    25 △8.0 118.58 △7.3 96.9 － 64 

39期(2023年３月６日) 8,565    0 △0.9 117.30 △1.1 95.1 △ 0.5 59 

(償還時) (償還価額)        

40期(2023年９月５日) 8,501.42 － △0.7 116.34 △0.8 － － 40 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

＊ ベンチマーク（＝ブルームバーグオーストラリア債券（総合）インデックス（円ヘッジベース））は、Bloomberg AusBond Composite 0+ Yr Index

（オーストラリアドルベース）を基に、当社が独自にヘッジコストを考慮して円換算したものです。設定時を100として指数化しています。 

＊ ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーおよびその関係会社（以下「ブルームバーグ」と総称します。）は、野村アセットマネジメ

ントの関係会社ではなく、野村豪州債券ファンドAコースを承認し、是認し、レビューしまたは推奨するものではありません。ブルーム

バーグおよびブルームバーグオーストラリア債券（総合）インデックス（Bloomberg AusBond Composite 0+ Yr Index）は、ブルームバー

グ・ファイナンス・エル・ピーの商標またはサービスマークであり、野村アセットマネジメントに対してライセンスされています。ブ

ルームバーグは、ブルームバーグオーストラリア債券（総合）インデックス（Bloomberg AusBond Composite 0+ Yr Index）に関連するい

かなるデータまたは情報の適時性、正確性または完全性も保証するものではありません。 

（出所）ブルームバーグ 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％  ％ ％ ％ 

2023年３月６日 8,565    － 117.30 － 95.1 △0.5 

３月末 8,763    2.3 120.52 2.7 96.0 △1.2 

４月末 8,761    2.3 120.54 2.8 95.3 － 

５月末 8,640    0.9 118.49 1.0 96.1 － 

６月末 8,518    △0.5 116.83 △0.4 95.4 － 

７月末 8,481    △1.0 116.18 △1.0 96.0 － 

８月末 8,503    △0.7 116.38 △0.8 － － 

(償還時) (償還価額)      

2023年９月５日 8,501.42 △0.7 116.34 △0.8 － － 
 
＊騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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野村豪州債券ファンドAコース

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2023年３月６日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）ベンチマークは、ブルームバーグオーストラリア債券（総合）インデックス（円ヘッジベース）です。ベンチマークは、作成期首（2023

年３月６日）の値が基準価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

基準価額は、当作成期首の8,565円から当作成期末には8,501.42円となりました。 

 

・保有債券から生じるキャピタルゲイン（またはロス）（価格変動損益） 

・保有債券から生じるインカムゲイン（利子収入） 

・当作成期を通じた為替ヘッジに伴うコスト 
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野村豪州債券ファンドAコース

○投資環境 

・RBA（豪州中央銀行）は、政策金利であるオフィシャル・キャッシュレートを2022年５月の

金融政策決定会合から10会合連続で引き上げたのち、据え置きを発表しました。８月の金融

政策決定会合においては、オフィシャル・キャッシュレートの据え置きを発表し、4.1％にす

ると決定しました。 

 

・当作成期間では、豪州の堅調な経済指標や、各国中銀がインフレ抑制に向けて積極的な金融

引き締めを続けるとの見方が市場で広がったことなどを背景に、豪州国債の利回りは上昇

（価格は下落）しました。 

 

・豪ドルは対円で上昇しました（円安・豪ドル高）。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 

［野村豪州債券ファンド マザーファンド］ 

・主要投資対象である豪ドル建ての公社債（先物を含まない）の組入比率は概ね高位を維持し

ました。 

・格付配分については、AAA格、AA格の銘柄を中心に投資しました。 

・セクター別配分については、国債や州政府債、社債等を中心に投資しました。 

 

［野村豪州債券ファンドAコース］ 

主要投資対象である［野村豪州債券ファンド マザーファンド］受益証券を概ね高位に組み

入れました。 

運用の基本方針に従い、為替変動リスクを低減させるため、保有する実質的な外貨建資産の

持分について、為替ヘッジを行ないました。 

定時償還に伴い、［野村豪州債券ファンド マザーファンド］受益証券の売却を実施し、現金

化しました。 
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野村豪州債券ファンドAコース

○当ファンドのベンチマークとの差異 

基準価額（分配金込み）の騰落率は－0.7％と

なり、ベンチマークであるブルームバーグオー

ストラリア債券（総合）インデックス（円ヘッ

ジベース）の－0.8％を0.1ポイント上回りまし

た。主な差異の要因は、［野村豪州債券ファンド 

マザーファンド］において、保有銘柄の銘柄選択

がプラスに寄与したことなどが挙げられます。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

◎分配金 

第40期では、償還のため分配金をお支払しておりません。 
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野村豪州債券ファンドAコース

◎設定来の運用経過 

 
 

○基準価額の主な変動要因 

基準価額は、設定時10,000円から償還時8,501.42円となりました。設定来お支払いした分配金

は１万口当たり1,220円となりました。安定した収益の確保という成果が達成できず、投資家

の皆様のご期待に沿った結果となりませんでしたこと、心よりお詫び申し上げます。 

 

期間①：2003年９月～2008年６月 

ファンドの設定から2008年６月までは、好調な国内経済と住宅ブーム、原油相場の高騰によ

るインフレ及び追加利上げ懸念や、FRB（米連邦準備制度理事会）やECB（欧州中央銀行）に

よる流動性供給、政府系ファンドによる大手金融機関への資本注入などが信用収縮懸念を後退

させ、リスク資産に対する需要が回復したことなどを背景に、豪州国債の利回りは上昇し、基

準価額（分配金再投資）は下落しました。 

 

期間②：2008年７月～2013年12月 

2008年７月～2013年12月にかけては、米大手証券会社の破綻をきっかけに加速した金融市場

の混乱や、世界的な景気減速懸念による政策金利引き下げの観測が急速に高まったことなどを

背景に豪州国債の利回りが低下（価格は上昇）し、基準価額（分配金再投資）は上昇しました。 

 

期間③：2014年１月～2019年２月 

2014年１月～2019年２月にかけては、新興国経済の先行き懸念が浮上したことやウクライナ

および中東情勢の緊迫化などを受け、投資家のリスク回避姿勢が強まったことや、原油価格の

下落やギリシャ情勢の緊迫化などを背景に、豪州国債の利回りは低下し、基準価額（分配金再

投資）は上昇しました。 
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野村豪州債券ファンドAコース

期間④：2019年３月～2021年12月 

2019年３月～2021年12月にかけては、米中貿易摩擦の激化を背景にリスク回避の動きが強

まったことや、新型コロナウイルスの感染拡大によって世界景気が鈍化するとの懸念からリス

ク回避姿勢が強まり、豪州国債の利回りは低下し、基準価額（分配金再投資）は上昇しました。 

 

期間⑤：2022年１月～2023年９月 

2022年１月～2023年９月にかけては、米国の追加経済対策への期待感の高まりや新型コロナ

ウイルスのワクチンの普及などを背景に市場心理が改善したことや、RBAの金融政策決定会合

において、インフレの抑え込みに向け11年半ぶりの利上げが行なわれたことなどを背景に豪州

国債の利回りは上昇し、基準価額（分配金再投資）は下落しました。 
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野村豪州債券ファンドAコース

○ベンチマークとの差異 

設定来では、ベンチマークが＋16.3％となったのに対し、基準価額の騰落率※は－3.8％とな

りました。主なマイナス要因は［野村豪州債券ファンド マザーファンド］において、保有銘

柄の銘柄選択がマイナスに影響したことなどです。 
※基準価額の騰落率は、分配金（税込み）を再投資して算出しております。 
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野村豪州債券ファンドAコース

○１万口当たりの費用明細 (2023年３月７日～2023年９月５日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 38  0.440  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (19)  (0.220)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (17)  (0.192)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.027)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.001   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 0)  (0.001)   

（c） そ の 他 費 用 0   0.005   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.004)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.001)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 38   0.446    

期中の平均基準価額は、8,611円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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野村豪州債券ファンドAコース

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は0.88％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、外貨建資産の保管等に要する費用、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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野村豪州債券ファンドAコース

○売買及び取引の状況 (2023年３月７日～2023年９月５日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
野村豪州債券ファンド マザーファンド 2,320 6,650 23,320 67,750 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年３月７日～2023年９月５日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2023年９月５日現在) 

 

 2023年９月５日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

野村豪州債券ファンド マザーファンド 21,000 
 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2023年９月５日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 40,648 100.0 

投資信託財産総額 40,648 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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野村豪州債券ファンドAコース

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2023年９月５日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 40,648,842   

 コール・ローン等 40,648,842   

(B) 負債 534,506   

 未払解約金 280,658   

 未払信託報酬 253,203   

 未払利息 76   

 その他未払費用 569   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 40,114,336   

 元本 47,185,426   

 償還差損金 △ 7,071,090   

(D) 受益権総口数 47,185,426口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 8,501円42銭 
 

（注）期首元本額は70,049,192円、期中追加設定元本額は312,443円、

期中一部解約元本額は23,176,209円、１口当たり純資産額は

0.850142円です。 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委

託する為に要する費用、支払金額12,743,024円。（野村豪州債券

ファンド マザーファンド） 

○損益の状況 (2023年３月７日～2023年９月５日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △     1,407   

 支払利息 △     1,407   

(B) 有価証券売買損益 △    62,247   

 売買益 4,557,521   

 売買損 △ 4,619,768   

(C) 信託報酬等 △   253,772   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   317,426   

(E) 前期繰越損益金 △ 5,974,763   

(F) 追加信託差損益金 △   778,901   

 (配当等相当額) (  24,753,209)  

 (売買損益相当額) (△25,532,110)  

 償還差損金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △ 7,071,090   
 
＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 
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野村豪州債券ファンドAコース

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2003年９月３日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2023年９月５日 資 産 総 額 40,648,842円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 534,506円 

純 資 産 総 額 40,114,336円 

受益権口数 566,230,386口 47,185,426口 △519,044,960口 受 益 権 口 数 47,185,426口 

元 本 額 566,230,386円 47,185,426円 △519,044,960円 １万口当たり償還金 8,501円42銭 

最近10年の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第20期 248,993,949円 242,538,993円 9,741円 73円 0.73％ 

第21期 242,459,529   238,362,498   9,831   80   0.80   

第22期 240,933,038   239,131,437   9,925   76   0.76   

第23期 229,849,133   231,817,576   10,086   63   0.63   

第24期 232,785,508   232,266,430   9,978   76   0.76   

第25期 233,701,604   231,149,092   9,891   29   0.29   

第26期 114,146,143   115,265,940   10,098   33   0.33   

第27期 112,088,260   108,501,568   9,680   32   0.32   

第28期 110,836,927   107,583,221   9,706   41   0.41   

第29期 103,746,061   99,660,876   9,606   35   0.35   

第30期 100,838,317   96,990,751   9,618   30   0.30   

第31期 101,872,591   99,211,289   9,739   1   0.01   

第32期 108,218,118   111,058,062   10,262   34   0.34   

第33期 102,338,801   105,478,177   10,307   37   0.37   

第34期 88,448,365   90,834,064   10,270   72   0.72   

第35期 84,961,037   83,824,820   9,866   76   0.76   

第36期 82,575,585   82,615,038   10,005   76   0.76   

第37期 78,812,484   74,246,972   9,421   73   0.73   

第38期 75,009,547   64,808,326   8,640   25   0.25   

第39期 70,049,192   59,994,671   8,565   0   0.00   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 8,501円42銭 
 
 
 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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