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野村米国ブランド株投資（資源国通貨コース） 
年2回決算型 

 
償還運用報告書（全体版） 

 

第30期（償還日2026年２月17日） 
 

作成対象期間 (2025年８月19日～2026年２月17日) 

 
受益者のみなさまへ 

 
 平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
 このたび、約款の規定にもとづき償還決算を行ない、償還価額が決定いたしました。 
 ここに設定日から償還までの運用経過をご報告いたしますとともに、ご愛顧に対し厚く御礼
申し上げます。 

 
●当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 
信 託 期 間 2011年３月23日から2026年２月17日までです。 

運 用 方 針 

円建ての外国投資信託であるノムラ・カレンシー・ファンド－USグロース・エクイティ・ファンド－資源国通貨クラス受益証券および
円建ての国内籍の投資信託である野村マネー マザーファンド受益証券を主要投資対象とし、高水準のインカムゲインの確保と信託財
産の成長を図ることを目的として積極的な運用を行なうことを基本とします。各受益証券への投資比率は、通常の状況においては、ノ
ムラ・カレンシー・ファンド－USグロース・エクイティ・ファンド－資源国通貨クラス受益証券への投資を中心としますが、特に制限
は設けず、各投資対象ファンドの収益性および流動性ならびに当ファンドの資金動向等を勘案のうえ決定します。 

主な投資対象 

野村米国ブランド株投資 
（資源国通貨コース） 

年2回決算型 

ノムラ・カレンシー・ファンド－USグロース・エクイティ・ファンド－資源国通貨クラス受益証券および野村
マネー マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、コマーシャル・ペーパー等の短期有価証券
ならびに短期金融商品等に直接投資する場合があります。 

ノムラ・カレンシー・ 
ファンド－USグロース・ 
エクイティ・ファンド－ 
資源国通貨クラス 

米国の金融商品取引所に上場している企業の株式を主要投資対象とします。 

野村マネー 
マザーファンド 

本邦通貨表示の短期有価証券を主要投資対象とします。 

主な投資制限 

野村米国ブランド株投資 
（資源国通貨コース） 

年2回決算型 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 
外貨建資産への直接投資は行ないません。 

野村マネー 
マザーファンド 

株式への投資は行ないません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益等から、基準価額水準等を勘案して分配します。留保益の運
用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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野村米国ブランド株投資（資源国通貨コース）年2回決算型

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％ ％ ％ ％ 百万円 

26期(2024年２月19日) 53,179    10 24.7 0.0 － 98.7 1,307 

27期(2024年８月19日) 58,134    10 9.3 0.0 － 98.8 1,368 

28期(2025年２月17日) 64,239    10 10.5 0.0 － 99.2 1,446 

29期(2025年８月18日) 67,453    10 5.0 0.0 － 98.7 1,453 

(償還時) (償還価額)       

30期(2026年２月17日) 80,032.28 － 18.6 － － － 1,254 
 
＊ 基準価額の騰落率は分配金込み。 
＊ 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
＊ 債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
＊ 値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマークなどはありません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ ％ 

2025年８月18日 67,453    － 0.0 － 98.7 

８月末 67,914    0.7 0.0 － 98.8 

９月末 71,729    6.3 0.0 － 98.9 

10月末 77,260    14.5 0.0 － 99.0 

11月末 78,083    15.8 0.0 － 98.9 

12月末 78,819    16.9 0.0 － 99.1 

2026年１月末 81,500    20.8 0.0 － 99.2 

(償還時) (償還価額)     

2026年２月17日 80,032.28 18.6 － － － 
 
＊ 騰落率は期首比です。 
＊ 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
＊ 債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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野村米国ブランド株投資（資源国通貨コース）年2回決算型

◎運用経過 
○期中の基準価額等の推移 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

期     首：  67,453円 

期末（償還日）：80,032円28銭（既払分配金（税込み）：－円） 

騰  落  率：   18.6％（分配金再投資ベース） 

 
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2025年８月18日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 
（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり

ます。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

（上昇） 

・実質的に投資している米国株式（米国ブランド株）からの配当収入 

・実質的に投資している米国株式（米国ブランド株）の株価の上昇 

・円／資源国通貨の為替変動 

 

○投資環境 

・米国株式市場 

 当作成期間中の米国株式市場は上昇しました。 

 トランプ大統領の関税政策の動向やハイテク関連銘柄の高値警戒感などから下落する局面

もありましたが、FRB（米連邦準備制度理事会）による利下げ期待が高まったことや大手IT企

業を中心とした堅調な決算発表などが好感され、当作成期間では概ね上昇基調で推移しました。 
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野村米国ブランド株投資（資源国通貨コース）年2回決算型

○当ファンドのポートフォリオ 

 ［ノムラ・カレンシー・ファンド－USグロース・エクイティ・ファンド－資源国通貨クラス］

受益証券および［野村マネー マザーファンド］受益証券を主要投資対象とし、投資の中心と

する［ノムラ・カレンシー・ファンド－USグロース・エクイティ・ファンド－資源国通貨クラ

ス］受益証券への投資比率を概ね90％以上に維持しました。 

 

［ノムラ・カレンシー・ファンド－USグロース・エクイティ・ファンド－資源国通貨クラス］ 

 米国の金融商品取引所に上場している企業の株式を中心に投資するとともに、外国為替予約

取引、為替先渡取引、直物為替先渡取引等を活用しました。 

 

［野村マネー マザーファンド］ 

 残存１年以内の公社債等（現先取引も含む）やコール・ローン等で運用を行なうことで、安

定した収益と流動性の確保を図りました。 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 

 値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマークなどはありません。 

 

◎分配金 
 償還のため分配は行ないませんでした。 

 

  



260217_02_全体_180166_野村米国ﾌﾞﾗﾝﾄﾞ株投資(資源国通貨ｺｰｽ)年 2 回決算型.docx 

26/3/18 13 時 27 分 ページ：4 

― 4 ― 

 

野村米国ブランド株投資（資源国通貨コース）年2回決算型

◎設定来の運用経過 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

設定時：10,000円 

償還時：80,032円28銭 

設定来お支払いした分配金：１万口当たり270円 

 

○基準価額の主な変動要因 
１期～21期 
 新型コロナウイルスの感染拡大を背景に下落する局面もありましたが、上記期間を通じて米
国株式市場が上昇する中、基準価額も上昇となりました。 
 
22期～24期 
 世界的なインフレの進行、金融引き締めが嫌気され、上記期間を通じて米国株式市場が下落
する中、基準価額も下落となりました。 
 
25期～30期 
 世界的なインフレの減速や金融緩和が好感されたことに加え、生成AI技術の台頭等を背景に
企業業績への成長期待が高まる中、上記期間を通じて米国株式市場は上昇し、基準価額も上昇
となりました。 
 
 また１期～30期を通じて、円／資源国通貨の為替変動や、為替取引によるプレミアム（金利
差相当分の収益）が基準価額の上昇要因となりました。 
 
※店頭デリバティブ取引に関する国際的な規制強化について 
店頭デリバティブ取引等の金融取引に関して、国際的に規制の強化が行なわれており、ファンドが実質的に活用する当該金融取引
が当該規制強化等の影響をうけ、当該金融取引を行なうための担保として現金等を提供する必要がある場合があります。その場
合、追加的に現金等を保有するため、ファンドの実質的な主要投資対象の組入比率が下がり、高位に組入れた場合に期待される
投資効果が得られないことが想定されます。また、その結果として、実質的な主要投資対象を高位に組入れた場合と比べてファン
ドのパフォーマンスが悪化する場合があります。   
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野村米国ブランド株投資（資源国通貨コース）年2回決算型

○１万口当たりの費用明細 (2025年８月19日～2026年２月17日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

 
 

円 ％  

（a） 信 託 報 酬 389  0.513  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (146)  (0.193)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (230)  (0.303)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 13)  (0.017)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 1   0.002   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 390   0.515    

期中の平均基準価額は、75,884円です。  

 
＊ 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 
＊ 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
＊ その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 
＊各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 
＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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野村米国ブランド株投資（資源国通貨コース）年2回決算型

（参考情報） 

○総経費率 

 当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び

有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗

じた数で除した総経費率（年率）は1.77％です。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券等（マザーファンドを除く。）です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注）当ファンドのその他費用には、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用が含まれます。 

（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注）投資先ファンドの純資産総額等によっては、投資先ファンドの運用管理費用以外の比率が高まる場合があります。 

（注）投資先ファンドの費用は、交付運用報告書作成時点において、委託会社が知りうる情報をもとに作成しています。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 

  



260217_02_全体_180166_野村米国ﾌﾞﾗﾝﾄﾞ株投資(資源国通貨ｺｰｽ)年 2 回決算型.docx 

26/3/18 13 時 27 分 ページ：7 

― 7 ― 

 

野村米国ブランド株投資（資源国通貨コース）年2回決算型

○売買及び取引の状況 (2025年８月19日～2026年２月17日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 口 千円 口 千円 
ノムラ・カレンシー・ファンド－USグロース・エクイティ・ファンド－資源国通貨クラス 540 21,436 7,566 302,495 
 (35,479) (1,431,364)

 
＊ 金額は受け渡し代金。 
＊ 金額の単位未満は切り捨て。 
＊( )内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
野村マネー マザーファンド － － 983 1,009 
 
＊ 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年８月19日～2026年２月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年２月17日現在) 

 

 2026年２月17日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 口 
ノムラ・カレンシー・ファンド－USグロース・エクイティ・ファンド－資源国通貨クラス 42,505 

合 計 42,505 
 
 

  

投資信託証券  

親投資信託受益証券の設定、解約状況  
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野村米国ブランド株投資（資源国通貨コース）年2回決算型

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

野村マネー マザーファンド 983 
 
＊ 単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2026年２月17日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 1,291,173 100.0 

投資信託財産総額 1,291,173 100.0 
 
＊ 金額の単位未満は切り捨て。 

 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2026年２月17日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 1,291,173,139   

 コール・ローン等 1,291,146,976   

 未収利息 26,163   

(B) 負債 36,808,500   

 未払解約金 28,679,382   

 未払信託報酬 8,103,037   

 その他未払費用 26,081   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,254,364,639   

 元本 156,732,338   

 償還差益金 1,097,632,301   

(D) 受益権総口数 156,732,338口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 80,032円28銭 
 

（注）期首元本額は215,465,734円、期中追加設定元本額は25,403円、
期中一部解約元本額は58,758,799円、１口当たり純資産額は
8.003228円です。 

 

○損益の状況 (2025年８月19日～2026年２月17日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 196,157   

 受取利息 196,157   

(B) 有価証券売買損益 204,137,946   

 売買益 239,508,854   

 売買損 △   35,370,908   

(C) 信託報酬等 △    8,129,118   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 196,204,985   

(E) 前期繰越損益金 759,576,502   

(F) 追加信託差損益金 141,850,814   

 (配当等相当額) (    169,632,900)  

 (売買損益相当額) (△   27,782,086)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,097,632,301   
 
＊ 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 
＊ 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加

設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分を
いいます。 

 
 

 

  

親投資信託残高  
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野村米国ブランド株投資（資源国通貨コース）年2回決算型

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2011年３月23日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2026年２月17日 資 産 総 額 1,291,173,139円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 36,808,500円 

純 資 産 総 額 1,254,364,639円 

受益権口数 6,421,211,734口 156,732,338口 △6,264,479,396口 受 益 権 口 数 156,732,338口 

元 本 額 6,421,211,734円 156,732,338円 △6,264,479,396円 １万口当たり償還金 80,032円28銭 

最近10年の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第10期 753,540,437円 870,567,705円 11,553円 10円 0.1％ 

第11期 709,065,482   958,426,616   13,517   10   0.1   

第12期 655,194,703   1,104,250,398   16,854   10   0.1   

第13期 544,242,654   1,001,833,352   18,408   10   0.1   

第14期 481,076,634   1,011,964,448   21,035   10   0.1   

第15期 481,745,423   1,005,781,329   20,878   10   0.1   

第16期 428,021,831   906,603,555   21,181   10   0.1   

第17期 371,091,105   741,228,016   19,974   10   0.1   

第18期 355,649,186   899,778,987   25,300   10   0.1   

第19期 269,287,467   687,520,943   25,531   10   0.1   

第20期 242,285,603   817,277,637   33,732   10   0.1   

第21期 233,302,120   897,118,649   38,453   10   0.1   

第22期 224,082,460   846,456,433   37,774   10   0.1   

第23期 221,194,273   858,133,346   38,795   10   0.1   

第24期 267,042,351   931,457,285   34,881   10   0.1   

第25期 251,456,368   1,072,320,704   42,644   10   0.1   

第26期 245,833,011   1,307,321,260   53,179   10   0.1   

第27期 235,397,082   1,368,453,218   58,134   10   0.1   

第28期 225,165,226   1,446,447,863   64,239   10   0.1   

第29期 215,465,734   1,453,380,948   67,453   10   0.1   
 
 

 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 80,032円28銭 
 
 

 

○お知らせ  

 

 該当事項はございません。  


