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世界的な株価急落と今後の見通し
ポイント① コロナ新変異株で世界株安

26⽇にダウ工業株30種平均が905米ドル安となり、
今年最大の下げ幅を記録したほか、欧州・アジア株
も大きく下落するなど、世界的に株安の動きとなりま
した。南アフリカで新型コロナウイルスの新たな変異
株が⾒つかったことをきっかけに、世界景気が減速す
るとの⾒方から、リスク回避姿勢が強まった形（NY
原油先物も大幅安、米長期金利も急低下）です。

ただ、新型コロナウイルスへの懸念からリスクオフの動
きが強まる場面はこれまで何度かありましたが、影響
は短期的なものに留まってきたことを忘れてはなりま
せん。昨年から今年にかけて世界のコロナ新規感染
者数が大幅に増加した局面をみても、S&P500種
株価指数は上昇トレンドを維持してきました（右上
図）。もちろんWHO（世界保健機関）が26⽇
に新たな変異株について「懸念すべき変異株」に指
定したこともあり、予断を許すべきではありませんが、
過度に悲観視せず冷静に対応することも重要です。

ポイント② 不安心理が高まった場面は冷静に

26⽇現在、米実質金利は-1.1%となっており、リ
スク資産に資金が向かいやすい地合いであることに
変わりはありません。待機資金とみられている米
MMF（マネー・マーケット・ファンド）残高は直近で
約4.6兆米ドルと高水準に積み上がっていますし、
主要国企業に対する業績期待も根強い状況です。
今回の新たな変異株出現を受けて「恐怖指数」の
異名をとる米VIXは26⽇に28.62まで上昇しまし
た。VIXの水準別の1年後株価上昇確率をみると、
25以上で投資した場合、1年後に株価が上昇して
いる確率は2009年以降で100%となっています
（右下図）。不安心理が高まった場面は複数回
に分け、冷静に下値を拾うのも一手と考えられます。

S&P500種株価指数と世界のコロナ新規感染者数

VIXの水準別の1年後株価上昇確率

期間：（S&P500種株価指数）2020年10月2⽇～2021年11月26⽇、週次
（コロナ新規感染者数）2020年10月4⽇～2021年11月28⽇、週次

（出所）Bloombergより野村アセットマネジメント作成
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期間：2009年1月2⽇～2021年11月26⽇、週次
・縦軸：VIX水準
・横軸：1年後株価上昇確率
・VIXとは米シカゴ・オプション取引所が、S&P500種株価指数を対象とするオプション取引の
変動率を元に算出、公表している指数。一般的にVIXの数値が高いほど、投資家の先行き
不透明感も強いとされる。
（出所）Bloombergより野村アセットマネジメント作成

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

3,000

3,200

3,400

3,600

3,800

4,000

4,200

4,400

4,600

4,800

20/10/02 21/4/02 21/10/02

（ポイント） （百万人）

（年/月/⽇）

世界の1週間当たりコロナ新規感染者数（右軸）

S&P500種株価指数（左軸）


	スライド番号 1

