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ポイント①エヌビディア決算受け日経平均最高値

22⽇の東京株式市場で、⽇経平均株価が1989
年末につけた史上最高値（38,915円）を更新し
ました。米半導体大手エヌビディアが21⽇の取引時
間終了後に発表した24年2-4月期の売上高⾒通し
が、240億米ドル前後と市場予想（219億米ド
ル）を大きく上回る内容となったことが、⽇経平均株
価の最高値更新を後押ししたとみられます。

エヌビディアの良好な業績⾒通しはハイテク企業のウェ
イトが高い⽇経平均株価にとって支援材料といえます。
同社株と⽇経平均株価は連動する傾向が強く、今
回の決算で生成AI需要の拡大が続く可能性の高さ
が⽰唆されたことを考えると、⽇経平均株価の上昇
基調は今後も続きそうです（右上図）。

ポイント②ハイテク株主導で日経平均4万円試す

米エヌビディアや⽇本のハイテク企業を取り巻く環境は
長期的にみて明るいといえます。投資家の期待が高
い生成AIの市場規模は、32年には1兆3,000億米
ドル超と、23年比で20倍弱に拡大するとみられてい
ます（右下図）。また、ガソリン車と比べ3～5倍の
半導体が必要とされるEVの世界販売台数は38年
には23年比で約5倍にまで拡大する⾒通しです（同
図）。今後⾃動車業界では⾃動運転の実用化も
視野に入っており、⾃動車向けの最先端半導体の需
要増も期待されている状況です。

今回のエヌビディアの決算が⽰したように、生成AIをは
じめとしたテクノロジー需要は予想以上に強いと考えら
れ、こうした動きは⽇本の関連企業にとっても追い風
となりそうです。⽇本株はバブルの呪縛からようやく解
放され新たなステージに入ったといえ、⽇経平均株価
はハイテク企業がけん引する形で、4万円の大台を⽬
指す展開が期待できそうです。

エヌビディアの好決算で日経平均が最高値更新

期間：（生成AIの市場規模）2020年～2032年、年次
（電気⾃動車の販売台数）2020年～2038年、年次

・市場規模・販売台数予測はBloomberg Intelligence、BloombergNEF
・生成AIの市場規模の数字は売上高ベース
（出所）Bloombergより野村アセットマネジメント作成

生成AI（人工知能）の市場規模実績・予測と
EV（電気自動車）の販売台数実績・予測

期間：（⽇経平均株価）2023年1月4⽇～2024年2月22⽇、⽇次
（米エヌビディアの株価）2023年1月4⽇～2024年2月21⽇、⽇次

（出所）Bloombergより野村アセットマネジメント作成

日経平均株価と米エヌビディアの株価

個別銘柄の記載は、特定銘柄の売買などの推奨、また価格などの上昇や下落を
示唆するものではありません。
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