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FEREF - iR L

2024 2025 2022 2023 2024 2025

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Riol il A ¥ Rl
£BEGDPRER R *1,%4 2.8 2.7 2.7 2.7 2.6 2.6 3.1 3.0 2.7 2.5
(RTHALLER, %) FER *2 1.3 2.1 2.1 1.7 1.6 1.7 2.9 1.9 1.7 1.7
HEE *1,*3 4.9 4.3 4.1 4.1 3.8 4.0 3.4 4.6 4.3 3.8
KE 1.6 3.0 2.8 2.3 1.9 1.9 2.5 2.9 2.8 2.1
1-nE 1.2 0.7 1.7 0.9 1.0 1.2 3.6 0.5 0.8 1.1
BA 2.2 2.2 1.2 1.1 1.1 0.7 0.9 1.5 0.2 1.0
HE *1 5.3 4.7 4.6 4.7 4.1 4.5 3.0 5.2 4.8 4.1
SEEE Y TR *4 3.4 3.5 3.0 3.1 2.9 2.8 7.0 4.4 3.2 2.8
(BU£ELE, %) SR *2 3.0 2.9 2.5 2.6 2.4 2.3 7.5 4.7 2.7 2.4
HEE *3 4.0 4.3 4.0 3.9 3.7 3.6 6.2 3.9 4.1 3.6
KE 3.2 3.2 2.6 2.9 2.7 2.5 8.0 4.1 3.0 2.6
1-nE 2.6 2.5 2.2 2.1 2.0 2.0 8.4 5.4 2.3 1.9
BA *5 2.5 2.4 2.6 2.4 2.1 2.3 2.3 3.1 2.4 2.1
HRE 0.0 0.3 0.5 0.9 0.7 1.2 2.0 0.2 0.4 1.1
BUEEA KE *6 5.50 5.50 5.00 4.50 4.25 4.00 4.50 5.50 4.50 3.75
(%) 1—0E *6 4.00 3.75 3.50 3.00 2.50 2.00 2.00 4.00 3.00 1.50
BA *6 0.10 0.10 0.25 0.25 0.50 0.50 -0.10 -0.10 0.25 0.50
HE *6 3.45 3.45 3.35 3.10 3.00 2.80 3.65 3.45 3.10 2.80
104ERE Y KE 4.20 4.40 3.78 4.57 4.20 4.10 3.87 3.88 4.57 4.00
(HAkfE. %) KAy 2.30 2.50 2.12 2.37 2.10 2.00 2.57 2.02 2.37 1.80
BA 0.73 1.06 0.86 1.10 1.20 1.20 0.42 0.61 1.10 1.20
LS S&P500 5,254 5460 5,762 5882 6,180 6,280 3,840 4,770 5,882 6,480
(HAKRfE, KA~ ) 21-n0300 2,031 2,032 2,069 2,016 2,050 2,070 1,678 1,889 2,016 2,110
TOPIX 2,769 2,810 2,646 2,785 2,730 2,760 1,892 2,366 2,785 2,840
MSCI EM ($) 1,043 1,086 1,171 1,075 1,120 1,130 956 1,024 1,075 1,150
BEL— b KEL/21—n 1.08 1.07 1.12 1.04 1.07 1.08 1.07 1.10 1.04 1.05
(A fE) BAM/* KL 151.3  160.9 143.0 157.2 150.0 148.0 131.9 141.0 157.2 146.0
BAM/2—nR 163.5 172.4 159.6 162.7 161.0 160.0 140.8 155.7 162.7 153.0
ARTT/* KL 7.23 7.27 7.02 7.30 7.30 7.30 6.95 7.09 7.30 7.40

2022 2023 2024 2025

b0l
AEL—F /M- 82.7 83.2 85.6 85.0
KR, AVE 70T 15,568 15,397 16,095 16,200
HAKME) 73 T 5.3 4.9 6.2 6.0
VIR Y 19.5 16.9 20.8 20.4
r7Vhivy 17.0 18.3 18.9 18.8
fay7 18.7 29.5 35.4 44.0
BUuREH] 4K 6.25 6.50 6.50 5.75
(%) 1Y Ry 7 5.50 6.00 6.00 5.00
75I0L 13.75 11.75 12.25 14.50
X¥v0 10.50 11.25 10.00 8.50
m77VAh 7.00 8.25 7.75 7.00
fra *6 9.04 42.50 48.13 35.00

CE) RBLIZ2024F12816BKR (BEEZIEZOERR CRISARAME) . 1) fiERMEL, 2) KE, 2—0B. BR RE, HF+%, F—
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R=Z v R, BY7, bva, xF>a, @7 7Y HOGDPIMEFHIME. 4) 2)5 L U3)DOGDPIIEFIIE. 5) HEEWMEI 7. 6) HAILE
BRI-LL—F (F=—FA b)) BEBE (2L, 2022FK, 2023FEREBESHNESHAEN) | KEIIFFEEEEZL VY0 £
R, 2—0BEZHREELEAN,. FEIZIE0—> 74 L=, ML OEHEHL S OMEFIREESF,
X FHERBLTWAHEICDE, EEEIHZIDIEZTNZEEBELTRRLTWS,
(HFr) Oxford Economics, Bloomberg, Bt 7ty b~vxP x> b
LERE, BERBICHT IBEBBOREEEMELTHRT Y FIRDAY MMERLEIBEERTT, RABFLENL LEEHTRDY FA, LBEREHBLBROBBOEETHEEOHANDLEF I TEETET S
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World Index] [MSCI&EIndex] IEMSCIA B L7188 <7, RIS 2EFE. MWAE
WEZDMMh—tIDEF IEMSCHZIREB L 3, £7-MSClZ, RIEHORNETA2ZEETHEMNBLUOREX%E
FhT2EMZBELTVET,

21



N7y b2 AV 20D BHILE

BEEFLICHKRZ Y R Z7ITo0nT

HEFLE., ECEHANNOKRACLHEFOMEB) & DD 225 2 IKENR & LKEITTAI R
LI N T, YEEEOTEICE T 2 WAMIE D ZB) 2B 028 5% X v KE—
ALY 7 ) offile B ZB L 3, Lado TRERKDOEKO CHREINAGHEZ TRV EK
BELZZ DY ET, b, WERGHEIHEIIGLERY £, I, KERFTIE. @)
DFREFHICIKENREE QML KRERIR, WoIH5, KENREEFSRLDL I Lh b,
VR ONERHERRLZY T 0T, THECY > TREERFLHIE A HawR
) PR AT ELDZ L TET v,

BERETLICHRIEBEHICOWT

202541 H HifE

BRI EEED CHEA D B AR % 3 5 B BT 5 AT
S T F. BFEAMAITEC S B L LTI £, FHERE
E%kf?ﬂﬁl LoV T It BRI A RS 5 BB 2D ) £+,
FIR3.85% (Biids) HYEEEIC X o CIE. MaAhs (5 X OROER) 1o [ o his T8
B ERhpLEAD B D T T

BERDPZ OREELEZRE T 2HECIC T2 28 TT,
Rt ER I+ 28 & L <. Zitet 1 ZETLHE RS-
EHOLHE LT, RS ITIESE 7 e 4 o (B R 4 o T S5 2
EREEER (SIE5E) E;@Fﬁ%ﬁﬁé@%%ﬁﬁﬁ%t LT, ZNZ N0 L CTZITHDY
LMR2.222% (Blirs) * =D 7 7 v FIcowTid, BRI U CHRIHIE o o>
LGERHH T,
*x 77V AT -7y v AOEEIF., W ERE, 77 v FR
BENR & § I EEFEEEEDETEHRNE B E 200 5,

oo BERA BRI ST S AAL E T, REROHS
LR BIC K o CIEREMEN TRAT 2 3 2 b % 2 OIBRE &2 21
EFR0.5% TEWETHRITILONTHET,

Fitofic, THAGMIEAESZOEEOBICHEE T 2 EERLF
BE . 77y FicBAs a8l . TEEEM] . [JECTo

Z Dt E F HEOMREFICET 2E8M] F, RAT2HMFCSLCZA
HOZL BB Y 3, EHRRFCIVE#HTL-0, F
ATICRER, BRESEZ R T enTETHA,

FRoBEHOAGFHEICO VTR, HREROEEL 7 7 VP2 REI N2 HMEF O L CRAD T
DT, RNTEIENRTETHA,

(ZEHE)

FRICEHBL TR ) 27 EMABEHICOE T L CiE, MU AKREEHXZEEL T T3, BHOBEKRICOEZ L
T, 72y b2 YAV P SHEAT 2T RTCORNEHRERFETLO I b, HEROEHKICTAHWEZLL, 2t h
DEMICEBII2REORERZTWML T I, REEL KRV Z7PEAIZ. TR EFNOEEETLICIVELY £
ToOCT, THEEEZINBEICIE, FATIC X S HAGEHVE CHMRE) SEORBBITRAETZ BT X v,
BEELDOBHIARICH 2> TlE, eI vV BEL T3 REGEHHHE CZTHmRE) 0N
KredTTHEED 2. THEHETITHW T X v,

5 BR7 Eyh I RIAVNMEA S

=
SHERNGIEE BREUERE @R $E3732
NO/‘\\U RA MABS | —BHEEAREHELHS
BR7tybR2IAUE — Rt EE A DA SRS
— AN E - ESRERNG e

22



	スライド番号 1
	スライド番号 2
	スライド番号 3
	スライド番号 4
	スライド番号 5
	スライド番号 6
	スライド番号 7
	スライド番号 8
	スライド番号 9
	スライド番号 10
	スライド番号 11
	スライド番号 12
	スライド番号 13
	スライド番号 14
	スライド番号 15
	スライド番号 16
	スライド番号 17
	スライド番号 18
	スライド番号 19
	スライド番号 20
	スライド番号 21
	スライド番号 22

